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OZNAMENI A VYZVA

byvalym minoritnim akcionditim spoleénosti HYDROSYSTEM project a.s.
podle ust. § 390 odst, 4 zikona & 90/2012 Sb., v obchodnich korporacich

(dale také jen Vyzva®)

Spoleénost HYDROSYSTEM project a.s. se sidlem . Kosmonautd 1103/6a, Hodolany,
779 00 Olomouc, ICO: 45192367, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajskcho
soudu v Ostrave, oddil B, vlogka 397 (dale také jen ,,Spoleénost™) timto oznamuje, e dne
14.9.2015 uplatnil pan Ing. AleS Hodina jakn byvaly vlastnik acastnickych cennych
papirG Spoleénosti v souladu s ust. § 390 zik. & 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich
(dale take je ,,7ZOK*) u hlavniho akciondfe Spoletnosti — tj. u spoletnosti SIGMA
PUMPY 1IRANICE, s.r.0. se sidlem Tovarni 605, Hranice I-Mésto, 753 01 Hranice, 1CO:
64610560, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Ostrave, oddil C,
viozka 13882 (déle také jen ,Hlavni akcionai*), prave na dorovnani priméfencho
protipinéni poskytnutého 1llavnim akcionafem minoritnim akciondfim Spoleénosti pfi
nuceném piechodu vlastnického priva k jejich ddastnickym cennym papirim dle ust. §
375 a nasl. ZOK. Svého prava na dorovnéni se Tng. Alef Hodina (dale take jen ~Zalobce™)
domadhal zalobou v fizeni uvedeném v bodé 2 teto Vyzvy.

Vyrok 1. rozsudku Krajského soudu v Ostravé, pobocka v Olomouci ze dne 11.7.2018, &j.
23 Cm 71/2017-292 (dale také jen ,.Rozsudek®), stanovi, Ze Hlavni akciondf je povinen ve
lhiitg 15-ti dnit od pravni moci Rozsudku sloZil do soudni tschovy jakoZto doplatek
pfiméfeného protipinéni  »a vytdsnéné akcie minoritnich akcionditi  spoleénosti
HYDROSYSTLM project a.s. Castku 143.452,40 K¢, ze které na Zalobni ndrok Zalohce
odpovidajici doplatku na dorovnani pfim&fencho protiplnéni »a Zalobcem v minulosti
vlastnéné akcie spolcénosti 11YDROSYSTEM project a.s. piipadd Castka 65.329,60 K¢.
V souladu s ust. § 390 odst. 3 ZOK vznikd v souvislosti s Rozsudkem nédrok na dorovnani
také ostatnim byvalym minoritnim akciondiim Spoleénosti, ktefi méli narok na
protiplnéni pii nuceném piechodu vlastnického priva k jejich d¢astmickym cennym
papiriim dlc ust. § 375 a ndsl, ZOK. Rozsudek tvoii piilohu &. | této Vyzvy.

Za (¢elem splndni povinnosti uloZzené mu vyrokem L. Rozsudku slozil Hlavni akecionai na
zakladé usneseni Krajského soudu v Ostravé, pobotka v Olomouci ze dne 5.10.2018, ¢.).
19 Cm 107/2018-26, které tvoii piflohu & 2 télo Vyzvy, ve prospéch byvalych
minoritnich akcionait Spolecnosti jako pifjemci do soudni Gschovy u Krajského soudu
v Ostravd, pobotka v Olomouci penéZni &astku 143.452,40 K&, # niZ piipada pro:

Ivanku Haukovou, nar. 9.9.1947, Castka ve vysi 998,80 K&;

Ing. AleSe Hodinu, nar. 29.11.1972, éastka ve vy3i 65.329,60 K&;

Bruno Hauka, nar. 23.9.1942, astka ve vysi 3.488,80 K¢&;

Oldricha Kuderu, nar. 20.11.1950, ¢istka ve visi 1,744,40 K&

Jitku Walterovou, nar. 22.10.1946, Castka ve vyi 498,40 K&;

Ing. Pavla Hrndiite, nar. 25.8.1946, éastka ve vysi 10.217,20 K&;

Danu Ovéafikovou, nar. 26.3.1961, &astka ve vysi 4.485,60 K¢;

Z.deiika Dosoudila, nar. 26.2.1965, ¢astka ve vysi 2.990,40 K¢&;
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9. Frantifka Karbana, nar. 30.12.1948, castka ve vy 2.990,40 K¢

10. Josefa Polatka, nar. 6.1.1977, &istka ve vvii 9.220,40 K&;

11. Ing. Frantiska Cermaéka, nar. 9.5.1935, &astka ve vysi 4.984,- K&

12. Tng. Vaclava BeneSe, nar, 10.11.1951, Castka ve vysi 747,60 K&

13. Ing. Miroslava Dohnala, nar. 16.5.1945, éastka ve vyii 1.246,40 K

14. Adély Mengikové, nar. 12.1.1941, ¢astka ve vysi 705,60 K¢&;

15. Karla Hekele, nar. 1.10.1929, ¢astka ve vydi 705,00 K&;

1 6. Rostislava Kod'ouska, nar. 1.7.1926, &astka ve vyEi 705,60 K&;

17. Marka Campbella Lillingstona, 8 Wolverley 31, Malb. Road, Bournecmouth BH 4
8DF, GBR, ¢astka ve vysi 32.396,- K&

4. Spolcénost timto vyzyva své byvalé minoritni akciondfe uveden¢ v bodeé 3 této Vyzvy
jakoZto piijemece dorovnani pfiméfeného protiplnéni poskytnutého Hlavnim akeionafem
minoritnim akciondfiim Spoletnosti pii nuceném prechodu vlastmického prava k jejich
fidastnickym cennym papirim dle ust. § 375 a nisl. ZOK, aby se pfihlasili o vyplatu
piisluiné ¢astky odpovidajici dorovndni Zadosti adresovanou Krajskému soudu v Ostrave,
poboéka v Olomouci ke spisové znacee 19 Cm 107/2018.

vV Olomouct dne 7. ledna 2019

Piedstavenstvo spolenosti HY DROSYSTEM project a.s.
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CESKA RIEPUBLIKA

ROZSUDEK
JMENEM REPUBLIKY

Krajsky soud v Ostravé, pobocka v Olomouci, rozhodl samosoudeem JUDr, Ing, Michalem
Hockem, I'h.I). ve véci

zalobce:

proti

Ing. Aleg Hodina, nar. 29. 11. 1972,

trvale bytem Stary Plzenec, Na Kl 736, PSC: 33200,
zastoupeneho Mgr. Ing. Antoninem Tovirkem,
advokiatem s sidlem v Brod, tf. Kpt Jarode 1844/28,

salovanému:  STGMA PUMPY HRANICE, s.r.0., TC 646 10 560,

se sidlem 'L'ovarni 605, Hranice T-Mésto, Franice, PSC 753 01,
zastoupencho JUDr. Tvou Kremplovon,
advakartkou se sidlem v Braé, Boranicka 9,

o zaplaceni pfiméfenceho protiplnéni ve vy&i 262,000 K¢ & pfislufenstvim,

11.

III.

takto:

Zaim’nu}? je povinen ve lhaté 15-1 dni od praivai mod rozsudka sloit do soudnd
uschovy jakezto doplatck pfiméfencho protiplnéni za vyiésnéné akeie minoritnich
akcionaiu spoleénosn HYDROSYSITTM project as. casthu 14345240 K&, ze které
na zZalobni nirok Zalobce odpovidajici doplatku na  dorovnini piiméteného
protplnéni za Zalobcem v minulosti vlastnéné akcic spolecnost TIYDROSYSTEM
project a.5. piipadi ¢astka 65.329,00 K.

Zalovany je povinen zaplatit Zalobel Grok ve v 2,56% roéné z ¢dsthy 65.329,60 K¢
za dobu od 14, 8 2015 do zaplaceni a dile pak drok z prodleni ve vysi 8,03% rocné
x casthy 63.329,60 K< za dobu od 16. 9. 2015 do zaplacend, a to do i dmi od pravni
nmci !.'l]xh'l.ldkl.l.

Zamita sc zaloba Zalobee, aby Zalovany byl povinen zaplatit zalobel trok ve vysi
2,56% rocne = castky 196.670,40 Kc za dobu od 14, 8 2015 do zaplaceni, dale pak

Shodu s preopisem polveoge Alice Doriuihovi,
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urok z prodleni ve vydl 8,05% roéné « dastky 262.000 K¢ za dobu od 14, 9, 2015 do
15. 9. 2015 a dile pak drok z prodieni ve vyl 8,05% rocné z ¢astky 196.670,40 K&z
dobu od 16. 9. 2015 do zaplaceni.

V.  Zalovany je povinen saplatt Zalobei na nékladech soudniho fizeni castku 150.688,28
K&, a to do tif dni od pravoi moc rozsudko k rakam pravoiho zistupee Zalobce,

V. Zalovang je povinen zaplatit Ceské republice — Krajskému soudu v Ostrave, pobocka
v Olomonuci, na nikladech soudniho fzeni &stkn 141.712,20 K¢, a to do i dod od
pravol moct rozsudku.

Odivodndni:

I. Zalohce se falobnim ndvrhem dorudenym Krajskému soudu v Ostravé, pobocka v Olomouci,
due 3. 5. 2017 po Zalovaném domihal zaplaceni éastky 262.000 Ké s prislusenstvim. Zalubce svj
Salobni ndrok odivednil dm, #e a3 do okamziku piechodu viastnického peava k téastnickym
cennym papirdm (akciim) na hlaviiho akeionife obchodni spoleénosi SIGMA PUMPY
HRANICE, s.ro., 1C 646 10 360, se sidlem Tovirni 605, Hranice 1-Mésto, 753 01 [ranice
(zalovaného) dle ustanoveni § 385 odst. 1 zikona & 90/2012 Sh. o obchodnich korporacich ve
znéni pozdéjiich piedpisu (dile také jen zikon o vbchodnich korporacich™), byl akciondfem
ohchodni spoleénostd HYDROSYSTEM project as., 1C 451 92 367, se sidlem Kosmonauti
1103/6a, 779 00 Olomouc. Zalobee vlastoil celkem 248 kusa kmenovyeh zaknihovanych akeii o
imenovité hodnoté 1.000 K¢ a 70 kust kmenovych zaknihovanych akeil ve jmenovité hodnote
200 K&, oboje znéjici na jméno, nekotovanych, vydanych spoleénosti IHIYDROSYSTEM projcct
a.s., ky celkové jmenovitd hodnota akeif zalobee tak dinila 262.000 K&, Jako vytesncay minositni
akcionat spoleénostt HYDROSYSTEM project as. Zalobee rovnei obdrzel protiplnéni za své
akcic, aviak pouze ve vy, stanovené rozhodnutim valoe hromady 1éto spolecnosti, Na valné
hromadé obchodni spolecnost [TYDROSYSTTEM project as. svolané podle ustanoveni § 375
zakona o obchodnich korporacich na Zidost hlavniho akeiondfe (7alovancho) bylo dac L. 6. 2015
piijato hlasy hlavniho akcionife usneseni o prechodu viastnického priva k téastnickym cennym
papiram (akciim) na hlavniho akcionafe s tm, ze vysi prodplnéni za vytésnéné ncastnicke cenné
papiry spoleénost valnd hromada této obchodni spolecnosa stanovila s odkazem na wivéry
naleckého posudku & 1409/25/2015, vypracovancho znalcem Activities a.s., ktery piedlozil
hlavni akcionif pro doloZeni pfiméfenost protiplnéni dle ustanoveni § 376 odst. | sikona
obchodnich korporacich, a to na éisthu 235,60 K¢ 2 jednu kmenovou aked na jméno v
zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 200 Ké a na ¢istku 1.177,80 K¢ za jednu kmenovou
akeii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1,000 Ké. Shora citovant usneseni
valné hromady bylo zapsino do Obchodniho rejstiiku dne 29, 6. 2015, kdy zdpis byl zvefejnén
v obchodnim véstniku dne 13. 7. 2015, a dle Zalohce k prechodu viastnického priva tedy doslo
uplynutim jednoho mésice, tedy ke dni 14. 8. 2015. S ohledem na to, % akeie spolecnosti byly
zaknihovanymi akciemi, nebylo nutné jejich piedani spolenosti a Falovany vyplarl zalober
protiplnéni, jak je uvedeno vise, pricemi protiplnéni bylo splamé do 30 donu od prechodu
vlastnického prava na hlavniho akcionare.

2. Zalobee ma za to, 7¢ shor uvedend viic protplnéni za vytésnéné akeie minoritnich akcionara
neni priméfend hodnoté Gdastnickfch cennych papird spoleénost ke dni prechodu viasenického

Shodu s preopisem potviznje Alice Dorfdkovd,
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prava na hlawvniho akciondfe (Zalovaného). Dne 14. 9. 2015 proto v zakonné timésicnl Jhire
uplatnil Zalobee své pravo na dorovndnd u hlavniho akclondie ve smyslu ustanoveni § 390 odst. 1
zakona obchodnich korporacich, kdy oznimeni o tomto uplainéni prava bylo hlavnim
akeiondfem spoleénost uveicjnéno v Obchodnim veéstnika doe 22.9. 2015,

Zalovany visi protiplnéni odivodnil odkazem na viie uvedeny znalecky posudek, kdy v tomto
posudku byl pro odhad hodnoty akeil spoleénosti pouzita jako stezejnl (zv. vynosovd meroda
DCF. Tle nizoru Zalobee viak byl tato metoda vadné aplikovina, minimalne 2 toho diwvodu, 7c
znalec pouzil pro své vipocty neadekvitné vysokou miru takzvanych mikladu na viastni kapital, a
to v disledku pouliti plirazky 7a (rini kapitalizaci. Dle ndzoru #alobee byly pro stanoveni vyse
protiplnéni znalcem pouzity nesprivaé vysledky ocencéni metodon DUF za pouziti uvedené
piiraZky a viic protiplnéni bylo stanoveno nespravné a v neoduvodnéne nizké vy Podle acetni
zaverky za rok 2015 éinila pofizavaci hodnota nemovitosi a staveb spoletnost ¢astku ve vysi cca
#2 milionu K¢, kdy zistatkova iceini hodnota téchio nemovitosti vsak cinila ponze 33.000.000
K& S ohledem na charakter nemovitosti, které spolecnost vlastni s #zalobee domniva, Ze jejich
hodnota minimilné neklesala a 7 vise uvedeného piitom vyplyva roxdil mezi pofizovac a
yistatkovou hodnotu okolo 50.000.000 K¢, ktery pii ocenéni protiplnéni nebyl zohlednén. Ly
situace, kdy zakladni kapitdl spoleénosti Cini 43.000.000 K¢ a s ohledem na uvedené se zalobee
domnivé, ze redlni hodnota akeii spoleénost miaze byt vysii o cea 1.000 K¢ na kazdych 1.000 Ke
itnenovité hodnoty akeii. Dle ndzoru #alobee wk vise doplatku na piiméfené protiplnéni za jim
difve viastnéné akcie spoleénosti méla Cinit navie éstku 262000 K. 5 obledem na shora
uvedené proto Zalobee soudu navrhl, aby jeho Zalobnimu ndvrhu vyhovél a soucasné ulozil
Zalovanému povinnost splnit dorovnini viél viem ostatnim vytésnénim ininortnim akcionafin,
a to v souladu s ustanovenim § 390 zikona o obchodnich korporacich.

Zalovany se k podanému Zalobnimu nivrhu Zalobee vyjadil wk, zc ucinil nespornym, #e Zilobee
byl a2 do okamZiku pfechodu vlasinického priva k ncastnickym cennym papirim (akciim) na
hlavniha akeionife — zalovaného, jako na hlavaiho akcionife dle ustanoveni § 385 odst. | zikona
o ohchodnich korporacich akcioniiem obehodni spolecnostt HYDROSYSTEM project ws., kdy
Zalovany viastnil celkem 248 ks kmenovych zaknihovanych akeii ve jmenovité hodnoré 1.000 K
na akeii a 70 ks kmenovjich zaknihovanych akeil ve jmenovité hodnote 200 IKE, a to oboje #néjici
na jméno, nckdtované, vydané spoleénost HYDROSYSTEM project a.s. yile Zalovany ucinil
nespornym, #¢ na valné hromadé obchodni spoleénosti IIYDROSYSITM project as. svolané
dle ustanoveni § 375 ZOK na zidost hlavniho akcionate bylo due 11. 6. 2015 piijato usneseni o
piechadu vlastického priva k Géastnickym cennym papiviin (akeiim spolecnost z ostatnich
akciondfa), tedy i ze Zalobee na hlavniho akcionate s tim, e protplnéni za Gcasinické cenne
papiry spoleénosti {akcie) valnd hromada obchodni spolecnost HYDROSYSTEM project a.s.
stanovila s odkazem ma wdvéry znaleckého posudlu €. 1 409/25/2015 vypracovaného znaleckym
astavem Activitics as., ktery predlozil hlavni akciondf k doloeni piiméfenosti protiplnéni dle
ustanoveni § 376 odst. | zikona o ohchodnich korporacich na éistku 235,60 K& za jednu
kinenovou akeii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnote 200 K& a na éastku
1.177,80 K& za jednu kmenovou akeii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnote
1.000 K&, Zalovany vyplatil Zalobei protiplnéni, jak je uvedeno vyse, kdyz toto protplnéni bylo
splatné do 30-d dmi od prechodu viastnického priva na hlavniho akcionate, Zalovany dale ucinil
nespornyin, Ze dne 140 9. 2015 u néj Zalobee uplamil své privo na dorovoini ve smyshu
ustanoveni § 390 odst. 1 zikona o obchodnich korporacich, a to v zikonné tiimesicnd Thate.
Oznameni o tomto uplatnéni priva bylo hlavaim akeiondfem a spolecnost uveiejnéno v
Obchodnim véstniko dne 22. 9. 2015,

Shodu 2 prvopisem potveraje Alice Dorddkowi.
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Zalovany viak rozporuje nirok Zalobee pro nepfiméfenost plncni. Dle ustanoveni § 376 zikona o
obchodnich korporaci maji vlastnici Géasinick{ch cennych papiri privo na piiméfené protiplnéni
v penézich, jehoz vyl urdi valna hromada a priméfenost musi byt dolozena znaleckym posudkemn
neho odivodnéna. Piimétenost protiplnéni by méla byt vzrazena k hodnoté pfedmétného podily,
kely je nutné zdiraznit rozdil mezi pojmem ,cena® a hodnota akeii, resp. protiplnéni®™. V piipadé
shora uvedeného ocenéni je nutné, aby pit aplikaci riznych ocenovacich metod doslo ke
stanoveni priméteného protiplnéni v penézich, kdy odbornd literatura zastivi nizor, Ze by znalec
mé ke stanoveni piiméfeného protiplnéni v penézich pounzit zejména vynosovou metodu (1).
metodu diskontovanych penégnich tokid) zaloZenou na principu going concern, kdyz ostatni
ocehovact metody by mély bt pouzity jako metody padpiené (metoda trinich/ransakénich
nasobki, majetkova metoda). Znalecky Gstav Activities a.s. mro metodu pouZil, kdyZ soucasnd
nepouzil tzv. srizky za minorit, jak doporucuje Ceskd narodni banka a soucasné neponzil ani
tzv. diskont za nelikviditn. Ve znaleckém posudku €. 1409/25/2015 byla pro potieby urceni vysc
protiplnéni menfinovim akcionafim pouziti vhodnd metoda ocenéni spolecnost, a to metada
diskontovanych penéZnich tokn, kterd umozauje nejobjektivoéisi stanoveni hodnoly spolecnosri s
ohledem na zijmy a ochranu prav mendinovych akclondfi pi nuceném piechodu Géastnickych
cennych papird spoleénosti na osobu hlavnihe akcondfe postupem dle ustanoveni § 375 a nasl.
zakona o obchodnich korporacich. Pokud by znalecky dstav pfistoupil k aplikaci nekter¢ z
majetkovich metod ocendnd, znamenalo by to provést individualni ocenéni jednotivych polozek
evidovanych v rozvaze, tedy nejen nemovitosti, ale 1 ostamich poloZek majetku a zdvazka
spolecnosti. Aplikace majetkové metody ocenéni mize bit samostatnym ocenénim podniku pro
konkrétniho strategického investora, kterj predpoklidi zdsadni zménu podnikatelske cinnosti
podniku; v takovém piipadé je substanéni hodnota vyjidienim tspory pofizovacich nakladii.
Pouziti majetkové metody viak s ohledem na ddel ocenéni znalec nepovazoval v piipade
oceiiované spolecnost za vhodné, pfidemi metodicky nelze wyrrhivar jednotliva aktva z
kontextu ocenéni spolednosd jako celky, tedy nadhodnocovar uréitou cast majetku za pouzit
vihodndjii metody ocenénl. I pii pouziti majetkové metody ocenéni by irznl hodnota
nemovitosti ve viastnictd spoleénosti nebyla viznamné vy&sl oprod jejich Gcetni hodnoté a takto
ziisténd trini hodoota nemovitosti by ncovlivaila vislednou vysi protiplnéni mensinovym
akcionarmm stanovenou zoaleckym posudkem © 1409/25/2015,

Zalovany dale mamid, Ze pokud zalobce odivodiuje nepiiméfenost protiplnéni dm, Ze pro
stanoveni vyse protiplnéni byla znaleem vadné aplikovina metada ocenéni, a lo konkréné
ocenéni metodou zv. vinosovou DCF za soudasného pouzid neadckvatne vysoké miry tzv.
nakladi na viasini kapital v dusledku pouziti piirizky za tezni kapitalizaci a Zalobee citje v
rozporu s odbornou literaturou nazor JUDr. Petra Zimy prezentovany v publikaci Ocenovani
podnikit v privai praxi, pak Zalovany povainje tento nazor za nizor ojedinély stojici mime
ustilenou praxi. K Zalobeovim tvrzenim, Ze znalei nikierak neocenili a nezohlednili redlnou
hodnot stézejniho majetku spolecnost, a to nemovitost, kdyZ » acewni zaverky za rok 2015
Cinila pofizovaci cena nemovitosti a staveb spolecnost édstku cea 82 mil. K¢, kdyz wistatkovi
aéetni hodnota &ini pouze 33 mil. K& pak Zalovany namitd, 7c se jednd o Géelové vytrieni
jednotliviich aktiv z kontextu celého ocenéni, coz je zavaddjici a nemd o vysi protipinéni Zidnou
vypovidaci hodnotu. 5 ohledem na shora uvedené proto Zalovany soudu navehl, aby zalobni
narok Zalobee jako nedivodny v celém rowsahu zamitl.

Soud udinil ve véci ndsledujici skutkova jiSténi :

7, azndmeni, Ze dne 22, 9, 2015 oznamil zalovany a spoleénost HYDROSYSTEM project ass., #e
doslo dne 14, 9. 2015 k uplatméni prava na dorovnini dle ustanoveni § 390 odst. 1 zdkona o

Shadn 5 prvopisem potveaje Alice Dorddkovi,
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ohchodnich kotporacich, a o bivaljim vlasrikem Géastickych cennjch papir. Valod hromada
spoleénost konand dne 11, 6. 2015 urgila, e hlavni akelonar je v vluénym viasinikem 43 kusi
kmenovich akeil spoleénosti v zaknihované podobé znéjicich na jméno o jmenovite hodnoté
jedné akcie 200 K&, s nimiz j spojen 1 hlas a dile pak 42451 kust kimenovych akeii spolenost v
zaknihované podobé znéjicich na jméno o jmenovité hodnoté jedné akeie 1.000 Ke s tim, 7
s kazdou akcii je spojeno 5 hlasd, piidemz souhrnni jmenoviti hodnola akeil ve vysi 42.459.600
K¢ piedstavuje celkovy podil ve vysi 98,66 % zikladni kapitalu spolecnost ve visi 43.035.000 K¢
Valna hromada spoleénosti konand dne 11. 6. 2015 schvilila ve smyslu ustanoveni § 375 a nasl.
zikona obchodnich korporacich piechod vlastnického prava ke viem tcastnickym centyim
papirim - kmenovym akciim spoleénost, které jsou ve viastnictvi mendinovych akciondit na
osobu hlavnihio akelondfe. Viastnické pravo akcioniid ke kmenovym akeiim spolecnost preslo
na osobu hlavniho akcionafc uplynutim jednoho mésice ode dne zvefejnéni zapisu usneseni valné
hromady spoleénosti v souladu s ustanovenim § 385 odst. 1 zakona, kierf korporaci a podle
ustanoveni § 384 zikeona o ohchaodnich korporacich. Valud hromada spolecnost konana doe 11,
6. 2015 uréila vi§i penézniho protiplnéni, které poskytl hlavai akelonaF mensinovym akcionatim
spoleénosti, pripadné zastavnim véfitelim, za kmenove akeie spolecnosti na castku 235,60 K¢ za
kazdou kmenovou akeii spoletnosti o jmenovité hodnoté 200 K¢ a na casthu 1.177,80 K¢ za
kazdou kmenovou akeil spoleénosti o jmenovité hodnoté 100D K.

£ nespornych skutkovych tvrzeni iéastnikd, notifského zipisu a vypisu 7 emisi, ze zalabee byl az
do okamziku piechodu viastmického priva k Géastnickym cennym papirim (akelim) na hlavniho
akciondfe — ralovaného, jako na hlavniho akcionife viasinikem celkem 248 ks kmenovych
zaknihovanych akeil ve jmenovité hodnoté 1000 KE na aken spoleénosti HYDROSYSTEM
project as., a dile pak 70 ks kmenovich zaknihovanych akeil spolecnosti HYDROSYSTEM
project as., ve jmenovité hodnoté 200 K¢, kdy veskeré tyto akele byly na jmeno, nekétovand. Na
valné hromadé obchodni spoleénosti HYDROSYSTEM  project as. svolané na Zadost
zalovaného jakodto hlavniho akcionife bylo dne 11 6. 2015 pfijato usneseni o prechodu
viastnického priva k iéastnickym cennym papirom (akciim spoleénosti) z ostatnich akcionaid na
zalovaného s lim, Ze protiplnéni za tcasinické cenné papiry spolecnosti (akeie) valna hromada
obchadni spoleénostit HYDROSYSTIM project as. stanovila s odkazem na zivéry znaleckého
posudku £ 1409 /25,2015 v}rpmcnvanélm znaleckym dstavem Actvides as., keery pi‘udluiil
hlavnd akcionar k doloZeni pfiméfenasti protiplnéni dle ust. § 376 odst. 1 zakona o obchodnich
kotporacich na &istku 235,60 K¢ za jednu kinenovou akeil na jmeéno v zaknihované podobe ve
jmenovité hodnoté 200 K& a na &stku 1L177,80 K& za jednu kmenovou akell na jméno v
raknihované podobé ve jmenovité hodnoté LUM K¢ Zalovany vyplatil Zalobei protiplnéni, kdy
toto protiplnéni bylo splatné do 30-fi dnii od prechodu viastnického prava na hlavniho akcionate.
Dne 14. 9. 2015 uplawmil Zalobce u #alovaného, jako u hlavniho akcionite, své pravo na
dorovnani ve smyslu ustanoveni § 390 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich, a to v zakonné
(Himésiéni Thite. Ozndmeni o tomto uplanéni prava bylo hlavnim akciondfem a spoleénosid
uvefejnéno v obchadnim véstniku dne 22. 9. 2015,

7. notaiského zipisu a vipisu z emise, #¢ dne 11 6. 2015 probéhla vsidle spolecnosti
HTYDROSYSTEM project as. fidnd valnd hromada spoleénosti TIYDROSYSTTM project a.s.,
kteri byla svolina na #idost Zalovaného, vlastniciho celkem 12451 kusu kmenovych akeii
spolecnosti HYDROSYSTEM project a.s. o jmenovite hodnoté jedné akeie 1.000 Kc a dile pak
vlastnici 43 kust kmenovjch akcii spolefnosti TIYDROSYSTEM project as. o jmenovie
hadnoré 200 K¢, to vie predstavujici 98,662948% na vikladnim kapitilu a hlasovacich pravech
spalecnosti TTYDROSYSTEM project as. Valnd hromada spoleénosti ITYDROSYSTTIM project
as. jednak wréila, Ze hlavnim akciondfem spolecnosti TTYDROSYSITM project a.s. je zalovany,
phifemz souhrnni jmenovitd hodnota téchio akeif ve vysi 42.459.000 Ke predstavuje celkovy
podil ve vy 98,662948 na zikladnim kapitilu spoleénosti ve vy$i 43.035.000 K¢, Soucasnc valni
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hromada spoleénosti HYDROSYSTEM project as. rozhodla a schvilila ptechod vissmickeho
priva ke viem aéasiickym cennym papirim — kmenovym akeiim spolecnostd HYDROSYSITEM
project as. na osobu hlavniho akelonafc — Zalovaného, kdy vlastnicke privo ke kimenovim
akeiim mendinovich akciondia piejde na hlavaiho akcionife (Zalovancho) uplynutim jednoho
mésice ode dne zvefejnéni zipisu tohoto usneseni valne hromady spoleénosd do obchodatho
rejstitkn. Valnd hromada spolecnosti. HYDROSYSTEM  project as. urcila vyi penéiniho
protiplnéni, které poskyme hlavni akciondf (zalovany) mendinovim akcionafim za kmenove
akeie spoleénosti Estkon 235,60 K¢ va kazdou kmenovou akeii v zaknihované podobé znéjici na
jiméno o jmenovité hodnoté 200 K& a na &astku 1.177,80 K& za kazdou kmenovou akeil
spoleénosti v zaknihované podobé zngjici na jméno o jmenovilé hodnoré 1.000 - K& Pro piijeti
predmémnych usnesent valné hromady spoleénosti hlasoval Falovany vihou predstavujici 98,66%.
7. vipisti emisc akeil a vipisu o obchodniho rejstiiku, ze spolecnost HYTIROSYSTEM project
as. méla vroce 2015 (a stile md) zakladni kapitil ve vy&i 43.035.000 K¢ s tim, Ze tento je
romviden na 43.004 kusi akeii na jméno v zaknihované podobé o jmenoviré hodnoté 1.00D Kca
dile pak na 155 kusd akell na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 200 K. Do
dne piechodu viastnického prava k akeiiin minoritnich akclonafii na zalovancho jakozto hlavniho
akciondte vlastnil Zalovany celkem 43 kusu akeil o jimenovité hodnoté 200 Keé, zbyli minorind
akeionadi viastnili celkem 112 kustr akeii o jmenovité hodnoté 200 K¢, 2 éehoz Zalobee vlastnil 70
kust akeli o jmenovité hodnote 200 KE. Zalovany dile do dne piechodu vlastnickeho priva
k akeifm minoritnich akecioniia na Falovaného jako#to hlavniho akciondfe viastnil 42.451 kusa
akeil o jmenovité hodnoté 1.000 K¢, #byli minoritni akeiondti viastnii celkem 553 kusii akell o
jmenovité hodnoté 1.000 K€, 7 échoz Zalobee vlastnil 248 kusit akcil o jmenovité hodnote 1.000
Ke.

7.c wnaleckého posudku, Ze znalecky Gstav Acnvirics as. vypracoval dne 4. 5. 2015 znalecky
posudek &, 1409/25/2015, kterym stanovil vys protiplnéni v penizich menginovym akecionarim
spoleénostt. HYDROSYSTEM project as. podle ustanoveni § 376 zikona o obchodnich
korporacich. Znalecky dstav pii ocenéni vyde pfiméfencho protiplnéni pouzil jednak vinosovou
metodu DCF, pi kieré vychdzel 2 finanénich plint na roky 2015 2020, kdy financni toky jsou ve
vypoctu zahrnuty v podobé véénc renty, kdy pii ocenénd je pouZita diskontni mira na Grovo
vizenych nikladi kapitiln, Hodnota spolecnosti TTYDROSYSTEM project a5, stanovend
metodou diskontovanych penéznich tokd dle znaleckého tstavu cini 50.685.000 K. Znalecky
ustav dile pouzil ocenéni metodou ticeini hodnoty vlastniho kapitlu, kdy touto metodou urcil
hodnotu spoleénosti TIYDROSYSITM project a.s. ve vysi 18.604.000 K¢, Znalecky Gstav dale
pouzil weenéni metodou  hodnoty vlastniho kapitilu, kdy touto metodou urcil hodnotu
spolecnost HYDROSYSTEM project as. ve vys 48.992.000 K¢, Jako hlavni metody byla
zvolena vinosovd metods ocenéni, fedy imetoda DCI, vychdzejici = v ysledkin hospodaieni
plinovanych ve financniim plinu na roky 2015 — 2020, kdy tento financni plin zachycuje ristovy
potenciil éto spoleénosti a je vzhledem k Géelu pro kier{ je znalecky posud zpracovan
nejvhadnéjii. Znalec proto uzaviel, ze hodnota jméni (100% akciového padilu) spalecnosi touto
metodou uréil hodnom spoleénostt HYDROSYSTEM project a.s. ve vysi stanovenou zi ucelem
dolozeni viie protiplnéni v penézich menSinovim akcionafam spoletnost HYDROSYSTEM
project as. pil uplaméni nueeného piechadu Gcastickych cennyeh papira hlavoim akciondfem
dle ustanoveni § 375 a nasl. zikona o obchodnich korporacich stanovil na castku 30685000 Ke.
Znalec stanovil prirdzku za riziko ve vi§i 1,05%, prémie za trini rziko ve vidl 6,25% a prémii za
teni kapitalizaci ve v§$i 3,81%. Znalec proto stanovil vysi protiplnéni v penézich mendinovym
akciondiom spoleénostt HYDROSYSTEM project as. na éastku 1L.177,80 K¢ 2a jednu akeli na
iméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1.000 K¢ a na casthu 235,60 K¢ za jedm
akeii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 200 K.

Shadu & prvopisem potvrzoje Alice Dorfdkovi.
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7. vyjadieni znaleckého tstava, Ze znalecky dstav Activites a.s. v reakel na Zadost zalobee na
poskytnut dorovnini dovodil, Ze pouziti majetkové hudnoty ocenéni nepovazuje v piipade
otefiovani podniku za vhodné, kdy v opaéném piipadé pak nelze vytrhivat jednotlivi akova
# kontexty ocenéni podniku jako celky, tedy nadhodnocovat East majetku za pouziti vyhodnéjsi
metody ocenéni. Znalee dile uvedl, 7¢ ve znaleckém posudku € 1409/25/2015 byla pro potieby
uréeni vide protiplnéni mendinovim akclondfim spolecnost pouzit vhodnd metoda ocenéni
spoleénost, a © metoda diskontovanych penéznich toka, kterd umoznuje nejohjckiivnéjsi
stanoveni hodnory spolegnost s ohledem na zéjmy a ochranu prav mensinovich akcionaia pi
nuceném piechodu ticastnickyeh cennych papira spoleénost na osobu hlavniho akciondfe
postupem dle ustanoveni § 375 a ndsl. zdkona o obchadnich korporacich. Pokud by pfistoupi k
aplikaci nékteré z majetkovich metod ocencni, znamenalo by to provest individudlni ncenéni
jednatlivich poloZek evidovanjch v rozvaze, ledy nejen nemovitosti, ale | ostamich polozek
majetku 2 zdvazka spoleénost. Aplikace majetkové metody vcenéni mige byt samostatnym
ocenénin podniku pro konkréiniho strategického invesrora, kiery piedpoklidi zdsadni zménu
podnikatelské Cinnosti podniky; v takovém piipade je substancni hodnota vyjadienim tspory
pofizovacich ndkladii. PouZiti inajetkové metody viak s ohledem na Uéel ocenénl nepovazuje v
piipadé ocefiované Spolecnosti za vhodné, picen? metodicky nelze vytrhavat jednotlivi aktiva z
kontextu ocenéni Spoleénost jako celku, tedy nadhodnacovat urditou &ist majetku za pouzili
vyhodndjil metody ocenéni. 1 pil pousild majetkové metody ocenéni by wini hodnota
nemovitost ve viastnictvi Spoleénosti nebyla viznamné vy$Si oprot jejich uceini hodnote a lakto
Zjisténd tezni hodnota nemovitost by neovlivoila vyslednou vysi protiplnéni  mendinovym
akcionafam stanovenou snaleckym posudkem & 1409/25/2015. Vyic protiplnént mensinovyim
akcionatam Spolecnost stanovend ve znaleckem posudku ¢ 1409/25/2015 je piiméfena a wnalec
neshledivi Zadny divod k revia jeho zavén

7 vejstitkového  spisu spolefnosd HYDROSYSIEM  project  as., ze spolecnost
HYDROSYSTEM project as. je akelovou spolecnost jejiz zakladni kapital cini 43.035.000 K¢,
kdy tento je reprezentovan 43.004 kusy akdi na jméno v zaknihované podobé ve jmenovilc
hodnoté 1.000 K& a dile pak 155 kusy kmenovych akeii na jméno v zaknithovaneé podobé ve
imenovité hodnoté 200 K&, Usnesent valné hromady spolecnosti [IYDROSYSTEM projcct a.s.
ze dne 11. 6. 2015 o nuceném prechodu vlasinického prava minoritnich akclondfi e
spoleénosti na osobu hlavniho akciondte spoleénost (Zalovancho) bylo v ohchodnim rejstfiku
zapsano dne 29, 6. 2015 a pro vefejnost fakricky zvefejnéno dne nasledujiciho, tedy dne 300 6.
2015.

£ vipisu 7 obchodniho véstniku, % piedstavenstvo spoleénosti TIYDROSYSTEM project a.s.
oznamilo a uveigjnilo dne 3. 7. 2015 publikaci v obchodnim véstniku pod znackou OV469529
150703 usnesent valné hromady spolednosti HYDROSYSTTEM project as. ykajict se vytésnéni
minoritnich akeionatu spoleénosii.

Z vipisu z ohchodnibo vésmiku, %e due 15, 7. 2015 byl v ohchadnim véstniku pod znackou
09954302-150715 zveiejnén zdpis ostamich skuteénosti v obchodnim  rejstiiku tykajici se
spoleénostit. HYDROSYSTEM project as. pojici se k usneseni valne hromady spoleénosn
TTYDROSYSITM project as. tikajici se vylésnéni minoritnich akcionifa spolec¢nost.

Ze sdéleni Ceské spofitelny, as., Ze Ceska spofitelna, a.s. poskytovala v srpu 2015 kratkodobe
podnikatelské Gvéry pi rocoi drokové sazbé v rozmezi od 085 a7z 6,8% a kratkodobé
nepodnikatelské Gvéry pii rocni drokove sazbe v roxtnezi od 0,25 do 3,3%.

Ze sdéleni Komeréni banky, as. a Ceskoslovenské obchodni banky, as, %e lylo bankovni
subjekty odkizaly na stadstiku ARAD, kdy Grokove sazby poskytovant domacnostem v CR k 31
8. 2015 &inili pii fixaci do | roku véeiné 12,43% rocné a nefinanénim podnikom v CR u novych
obchodi ve vyiil 3,04%,

Shodu s prvopisem porveage Aice Dordikowvi.
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Ze systém CNB ARATY, Ze v sipnu 2015 se podunikatelskym subjekiom bankovnim sekrorem
poskytovaly dle jednotivych parametri dvéry s prameérnou vrokovou sazbou od 1,68% do 3,3%,
v piipadé fixace az do 4,153%.

£ vyslechu statutirniho feditele znaleckého tstavu Activities, a.5. Tng. Jaroslava Chovance, Ph.D.,
ze¢ predmétny znalecky posudek vyhotovil odborny parant Ing. Frantifek Drodclal, kdy
specializaci dotyénéhio je ocehovini nemovitosti. Vdaném piipadc doslo k ocenéni podniku
metodou TICT, kdy uvedenou metodou jsou zohlednény takeéz hodnoly nemovitosti, kiere
v daném piipadé generuji zisky, kdy neni mo2né vytihnoul bonitméjsi akiva na ukor ostatnich
polozek. V daném piipadé diléi oceneni nemovitosti nehrilo roli, nebol’ cena podniku byla
viifténa a stanovena na zikladé finanénich tokn. Pouziil substanéni, pripadné likvidacni metody
ocenéni podniku nebylo Zidoucd, nebot” podaik byl ocenovin jakozto podnik fungujicl. Znalecky
astav vychizel z odbormé literatury ve zmaleckém posudku specifikovand, uzil aritmeticky prameér
pro vipoéet DCE, kdy neexistuje obecny konsenzus pii stanoveni diskontni miry, uzid
aritmetického priméru je konzervarivngjsi zpusob, pokud je zminovin prof. Maiik, kiery
doporuéuje geometricky promér, pak se jednd toliko o doporuceni, kdy kazdy ze znalcd mie
uZivat jiny zpisob, dle svého uvazeni. Rizikovou prémii wemeé znalecky tstav nederivoval ma
jednotlivé dily, u piirizky za wini kapitalizaci znalecky tstav vychizel 2 tiifaktorového modelu
Ze znaleckého posudku, Ze pokud se tyde obvyklé wini ceny nemovitostl spolecnost
TTYDROSYSTEM project as., a to budovy obdanské a technické vybavenosti s nebytovymi
(provoznimi) prostorami o ulict tf. Kosmonauld 6a, Olomou, pak obvykli trind cena techto
netnovitosd ke dni 14 8. 2013 inila 45.900.000 K.

7. znaleckého posudku znaleckeho dstavu APLLEN Valuaron s.r.o., ze znalecky ustav zajistény
zalobeem, ktery vypracoval zmalecky posudek £ 503-122/2017 2ze dne 31, 10, 2017 wreil
priméfenou hodnotu protiplnéni mensinovim akclondfim za kmenove akeic spolecnost éistkou
124 K& za kazdou kmenovou akeil v zaknihované podobé znéjici na jméno o jmenovite hodnotc
200, K& a &stkou 2.119 K¢ za kazdou kinenovou akeii spolecnost v zaknihované podobi
sndjici na jméno o jmenovité hodnoté 1.000 K¢ Znaleckf dstav pro occnini piiméfencho
protiplnéni pouzil metodu diskontovanych penéinich toki DCE entity, kdy doplikové pouzil
taktéz i metodu kapitalizovanych &stych vynost. Znalecky ustav nesoublasil s nékrerymi
polozkamni ndkladn viastnibo kapitile pouzitymi znaleckym tstavem Actvities s.ro. Znalecky
Gstav se ztotozail s bezrizikovou trokovou mirou ve viE 1,912 p.a. s aplikaci koelicientu beta
pro abor Machinery Turope ve vydi 1,083, Znalecky Gstav nesouhlasi s vysi rizikove prémic
kapitalového trhu na trovni 6,25%, kdy shledava aplikaci aritmetického primen jako vichoziho
za nevhodny. Znalecky astav poukil akmalni implicitni akelovou prémii ve vysi 5,78%. Lnalecky
stav nesoulilasi také se stanovenim dzikové prémic zemé ve vysi 1,05%, kdy tuto stanovuje ve
vii 0,35%. Dne nizom znaleckého Gstavu nemi byt pouZita piirazka za malou spoleénost ve
vyl 3,85%.

£ vyslechu zpracovatelt znaleckého posudka ¢ 503-122/2017 znaleckého dstavu APELEN
Valuation s.ro., e se znalecky ustav se znaleckym dstavem Acrivities, as. v fadé bodech
shodoval, maji shodu pokud se ryée finanéniho plinu, dale pak pokud s¢ tyce neprovoznich akliv,
a takté? sc shoduji i v tempu ristu. Rozdilng pohled byl v nikladech viasiniho kapitalu, kdy
slotoZinji s¢ s bewrizikovou tirokovou miroy, aviak neshoduji se v otazee rizikove preiie
kapitilového trhu a dile pak pfirazky za malou spoleénost. Pokud se tyce rizikové prémic trhu,
pak aritmeticky pramér se pouziva, aviak je méné Casty nei poudid geometrického primén. Dle
snaleckého tistava by se hodnota méla pohybovat nékde mesd ariometickym a geometrickym
primérem, pokud by byl v posudku pouzit geometricky primér, tento by cinil 4,60 %, znalecky
astav pouzil aktualni rizikovou prémii, krerd it hodnotu 5,78 % a aritmericky primér odpovidi
6,25 %, tedy nami pousity koeficient je mezi arunetckym a geomettickym primérern, Pokud hy

Shodu s prvopisem potvezdje Alice Porddkowvi.
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dotlo k pougid peometického praméry, tato skuteénost by méla dopad na vislednou cenu akcii
tak, e by tuto zvidl o 10 vice %. V daném pripadé phichizelo v avahu bud’ ocenéni majetkove
ncho ocenéni vinosové, v danéin piipadé jsou nemovitosti vlastnéné ocenovanou spolecnost
provozniho charakteru, éistecné ylo generuji vinos najmu a ve zhylém rozsahu s¢ provozné
poukivaji, za této situace bylo vhodné akeie ocenil vynosovim ocenenim, nebot’ hodnota
nemovitost je ve svém visledku zachycena ve vynosech spoleénosti. Pokud se jedna pririzky za
malou spolecnost, nékdy do 90. let se odbornd vefejnost piiklinéla k ziveru, Ze mensi spolecnost
gencruje vyEi ziskovost phi vydsi rukovost, avéak s posmpem éasu jif tento nizor neni
preferavin. Je Lo jeden z moznych nizord, kdy napf. v Némeckn se prirazka ua malou spolecnost
nepouiiva. [sou viak zemé a znald, kieii ji pouZivaji s adkazem na ekonomii Ibhotsson.

Ze znaleckého posudku znaleckého fstava Kyita, Pawlita & Parinefi, s.r.0., 7c znalee pro ocencni
ceny vytésnéngeh akedi aplikoval vinesovy model ocenéni DCF, kdy na principu ckvivalence =
odvozené spravedlivé hodnoty podniku dovodil vyl hodnoty piiméfencho protiplnéni za 1 ks
kimenové akcic na jinéno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 200 K& spolecnost
HYDROSYSTIIM project a.s. tak, e tato by se méla pohybovat v intervalu od 277 do 294 Kéa
dile pak vysi hodnoty piiméfencho protplnéni za | ks kmenové akeic na jméno spolecnost
HYDROSYSTEM project a.s. v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 1.000 K€ rak, ze tato
by se méda pohybovat v intervalu od 1.384 K¢ do 1.469 K& Znalec stanovil nezadluzeny beta
koeficient ve vysi 1,08, neaplikoval rizikovou piirdzku, stanovil rizikovou piitazka ve dvou
variantich, a to s nulovou a maximilni drovai doporuéovaného intervaly, tj. 3%, kdy dle znalce
nebyla spoleénost kdam ocenéni stabilizovand, nchot” klicovy ukazatel pro posuzovini
vikonnosti se po celou dobu sledovancho historického vyvoje pohyboval hluboko pod kritértilni
trovni hadnoty, realizace plinovanych vysledki pro rok 2015 byla vyznamnc ohiroZena (7frita
podstatné édsti persondlnich aktiv, jelikoZ hlavni éast zaméstnanci podala vipovédi a =c
spolecnosti odchizels, a to jakozto reakee €ast puvodniho managemenni na novou situaci v
spolecnosti po akvizid, dile pak bylo vlivem jeji ekonomické situace nastaveno odepisovani
dlovhodohého majetku v drovni presahujici jejich skuteénou Zivotnost a doslo ke snizend
rentability nékieryeh  zakizek v dasledku  chybajeh  obchodnich  rozhodaud pavodnibo
managementu, co pimélo novy management k piijed privnich kroki vuc nikterym osobamy),
nebyla v uvedeném obdobi provedena aktualizace operativaiho plinu, z hlediska steatepicke
analfzy tak podnik vykazoval charakrer podaiku s nevyznamnou az malou perspektivon a vsmp
nového investora vytvifel jisté predpoklady moZného docileni jistého zvram v dosavadnim vyvoji
a zlepeni perspektivy, Za této situace byly stanoveny niklady vlastniho kapitalu v inflacnim
prostiedi odverend ileraénim modelem v jednotlivych letech progndzy 9,22% az 9.72% a ve
druhé varianté 12,22% az 12,76%. Niklady ciziho kapitilu éinily 2,55%. Znalee je proto toho
ndzoru, Zc spravedlivd hodnota celé spoleénost by se méla pohybovat v intervalu od 59.757.000
K& do 63.238.000 K& Pokud jde o znalecky posudek znaleckého dstavu Activitics as. pak teato
spracovatel se vyrazné zabyval makrockonomickym vyvojem na tkor zhadnoceni stavu
relevantniho trhu chodu spoleénosti a analyzy kajiel se intenzity konkurenéniho prostiedi, kdy
rovnéZ chybi zivéry, kieré vypovidaji o tom, jak znalcem popsané skutecnosti mely ovlivaovar
dalsi chod spoleénosti. Analyza vnitintho potenciilu je bez zaveért, kieré by naznacovaly zisadni
obrat v chodu spoleénosti dle sestavené prognozy - existence faktord, kiere signalizuji redlnost
amén v chodu spoleénosti. Taktél nebyly promitnuty ofekivani rixika spojend s nejistym
vivojem na relevantnich trzich s ohledem na tehdejsf situact spolecnosti a jeji viténi predpoklady
a finanéni progndzu proto povaizuje za velmi oprimistickou, Nebyly takiez okomentoviany
priciny, kieré mély vyvolat tak zasadni tist vikonnosn obchodniho zavedu ve finanéni prognoze.
Zpracovatel nijak nekomentoval 3,6ndsobnou piedpokladanou rodni vykonnost prostiednictviim
modelu ocenéni DCE nez v piipadé modelu kapitalizovanjch vynosi. Zralec optumisticky
sestavenou {inanéni prognézu do jisté ity vyvazoval pouzitim rizikovych pirizek. Pokud jde o

Shochn 5 preopisem potvezoje Alice Dordikovi.
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snalecky posudek znaleckého Gstavn APTITN Valuation s.ro. pak jeho zavéry a analyzy nejsou
zeela objekdvai, kdy jsou nadmémé zddranoviny negativa, kteryim jsou minaritni akelonaf
postiZeni v piipadé nucencho vylésnéni, Znalecky posudek dale nckomentuje vliv jednotlivych
trendi ukazateld, likvidity zadlufenosd a rentability, kieré nepotvrzuji puiitival stav spolecnost,
kdy ukazatele rentability a likvidity jsou velikostne pod kriteridlni drovni, dale komentaf stran
reilnosti pivodné sestavené progndzy, kdy s nelze ztotoZnit s tvrzenim znalee o lom, ie
spolecnost byla stabilizovand, kdy je zcela opomijeno, e piedpokladany vyvoj ve spoletnost
bude zisadné zivislf na pomoci nového strategického investora. Takté byla timto znaleckym
fstavem snizena diskontni mira aniz by byl v zivéreeh respekrovin akiudlod stav spoleénost
s ohledem na jeji dosavadni vivoj. Dile byl chybny postup v tom, Ze rento znalee pouzil financni
progndzu % piedehoziho znaleckého posudky, amiz by tulo sim konstruoval a kterd méla byt dle
jcho tvrzeni zaloZena na trznich principech. Dile znalec do propoc pouzil kriteridlni vynosnost
na troval odvozeného nakladu kapitilo 8.,58%, pricemZ skureénd vinosnost investovaného
kapitalu pickracuje v prognoze 13%, coz je rozdil prevySujici 51% mezi obéma hodnotami a
proto také hodnota druhé faze vinosového ocenéni (trvald hodnora) ¢ini vice jak dvojnisobek
vinosove hodnoty prni fize. Takovylo postup je z metodologickeho hlediska nepfipustny. Dale
zdc absentuje odavodnéni vise nikladi cizfho kapitilu a rovnéz odivodnéni fixniho podiln
ciziho a vlasiniho kapitilu pii vipodiu WACC. Sporné otizky tfkajici se dosazovini paramelri
ph odvozovini diskontni miry jsou piedmétem trvajicich akademickych diskuzi, kter¢ dosud
nemaji jednoznaény visledek. Teoreticl se nemohou shodnout napf. ani na metodice 4 na
zpiisobemn pozorovdni minulych staustickfch tranich dat pro odhadovini budoucitho vyvoje
podnikatelskych rizik a pfou se o jejich prikaznost v vimed jejich nasledne aplikace do ccnovych
modeli. Disledkem jsou pak ¢asté spory mezi akademiky a praktiky a vedou se rozvicklé
komentife matematického a  statistického charakteru o pozorovani minulost s naslednou
implikaci #ivéri do cenovich modelt, Model CAMP neni nic jincho ne? pokus odhadnout ve
vazhé na rizike pravdépodobnou vinosnost téte aliernalivii investice. Znalecky ustav ledy
uzaviel, #e zalimeo pryni znalee se blize nezabyval specitiky Géelu ocencni, pak drohy znalec se
pii jednoznaéné otientaci na specilika ocenéni pii vylésnéni pozapomnél zabyvat dalsimi
parametry ocenéni ve vazbhe na samotny predmdt ocenéni, jeliko? sc neocenuje rypizovani
investice, ale investice do konkrétnich cennych papird kenkrémnfho cmilenta a nevyhodnotil
pfiméfenost odvozeného protiploéni s nékterou z hodnot spoleénosti odvozenou na Irznich
principech.

Z vyslechu znaled znaleckého Gstavu Kvita, Pawlita & Partnefl, s.r.o., 7z nenovitosd viastnéné
spolecnosti slouzily jednak jako sidlo spolecnost a dale se pak zejména jednalo o stézejni majetek
spoleénosti, ktery slouZil jako bankovni ziruka a soudasné jako provozni nomovilost pro potichy
acefiavané spolecnost, Cenu nemovitosti by dlo samostatné zohlednit pouze v piipade, Ze by sc
jednalo o neprovozni majetck. Spoleénost vlastoila takiéi bytovou jednotku, kterd se viak
pougivala k ubytovini managementu a méla proto takecz provorni charakter. Uvidénd negativa
stran nespravného Géetntho odepisovini a chybnych obchodnich rozhadnulich  difvéjsiho
managementu sice predstavuje negativum, aviak tyto skutcénost nebyly znaleem kvantifikovany a
nejson zohlednény ve vipoém jim vydislovaného piiméfencho protplnéni. Vyisi piiméfencho
protiplnéni za vytésnéné akeie minotitnich akclondfa stanovend znaleckym tstavem je identicka v
casovém rozptyln +- dvou mésict od soudem stanovaného rozhodncho dne ke kterému bylo
zoalcem providéno ocenovind, Toto by neplatilo v pipadé, z¢ by doslo knéjake rozhodujic
udilosti v daném ohdobi, aviak v daném pfipadé k ni¢emu takovému nedoslo,

7. vyjadieni znaleckého tistavu, e tento 1 pies vytky znaleckého Gstavu Kvita, Pawlita & Partnefi,
5.r.0. setrvivaji na svych zivérech a polemizaje se zivery whoto zoaleckcho ustavu,

Shodu s preopisem potvezaje Alice Dordakovi,
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e shora uvedenych skutkovich zjisténi ucinil soud nisledujici zavér o skutkovém stavu

Spolecnost HYDROSYS1ITM projecr a.s. byla a je akclovou spolecnost, jejiz zakladni kapiral
Ginil a dini 43.035.000 K& kdy tento byl a je reprezentovin 43004 kusy akcli na jméno
v zaknihované podobé ve jmenovité hadnoté 1.000 K& a dile pak 155 kusy kmenovych akeil na
iméno v xaknihované podobé ve jmenovité hodnote 200 K& Znaleckf tistay Activities a.s.
vypracoval dne 4. 5. 2015 znalecky posudek & 1409/25/2015, krerym stanovil vy protiploéni
v penézich mendinovym akcioniiim spolednosti TIYDROSYSTEM project as. podle ustanoveni
§ 376 zakona o obchodnich korporacich. Znaleck§ tistav pii ocenéni vyse priméfencho
protiplnéni pouzil jednak vynosovou metodu DCT, pii kreré vychdzel # linanénich plant na roky
2015-2020, kdy finanéni toky jsou ve vypociu zahrauly v podobé vééné reaty, kdy pii ocenéni jo
pouita diskontni mira na  Grovni vizenjch nikladi  kapiralhi  Hednola spolecnost
[IYDROSYSTEM project as. stanovend  metodou diskontovanjch penéznich tokd dle
sualeckého tstavu Sini 50.685.000 K& Znalecky tstav dale pouiil ocenéni metodou acetni
hodnoty viastniho kapitilu, kdy touto metodou wréil hodnotu spolecnosi HYDROSYSTEM
project a.s. ve vysi 18.604.000 K& Znalecky tstav dile pouiil ocenéni metodon  hodnoty
vlastniho kapitilu, kdy touto metodou uréil hodnotu spoleénostt HYDROSYSTEM project a.s.
ve visi 48.992.000 Ke. Jako hlavni metody byla zvolena vinosovd metoda ocencn, tedy meloda
DCE. Znalee uzavicl, Ze hodnota jméni (100% akciového podilu) spoleénosti uréenc Louto
metodou ve vi$i stanovenou za Gcelem dolozeni vide protiplnéni v penézich mensinovym
akcionaitm  spoleénostt. HYDROSYSTEM  project as. pii uplatnéni nuceného prechodu
Géastnickych cennych papird na hlavniho akelonate dle ustanoveni § 375 a nasl. zakona o
obchodnich korporacich éini castku 50.685.000 ke Znalee proto stanovil vy$i protiplnéni
v penézich mendinovim akclondiim spoleénosti [IYDROSYSTEM project as. na cistku
1.177 80 K& za jednu akeii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1LOON K¢ a na
Easthu 235,60 K& za jednu akeii na jméno v zaknihovane podobg ve jmenovité hodnote 200 Ke.
Dae 11, 6. 2015 prabéhla v sidle spolecnost HYDROSYSTTM project a.s. Eidnd valod hromada
spoleénosti HYDROSYSTTEM project as., kters byla svolina na zadost Zalovancho, vlastniciho
celkem 42.451 kust kmenovych akeii spoleénosti HIYDROSYSTEM project a.s. O JMEnOvIE
hodnoté jedné akcic LOD0 K¢ a dile pak vipstaici 43 kusG kmenovich akdil spoleénosti
[TYDROSYSTEM project 4.5, 0 jmenovitd hodnoré 200 K&, to vie predstavujici 98,6629:48% na
sakladnim kapitilu a hlasovacich pravech spoleénostt. HYDROSYSTEM project as. Valnd
hromada spoleénosti HYDROSYSTEM projecr a.s. jednak uréila, ¢ hlavnim akcionafem
spoleénosti [ITYDROSYSTEM project as. je falovany, pficemi souhmnd jmenovie hodnota
téchto akeif ve vl 42.459.000 K¢ a predstavuje celkovy podil ve v 98,662948% na zakladnim
kapitalu  spoleénosti  ve  vysi  43.035.000 K& Sougasné  valnd  hromada  spolecnost
TTYDROSYSTEM project as. rozhodla a schvilila piechod vlastnického priva ke vierm
ficastnickym cennym papirim — kimenovym akeiim spoleénosti ITYDROSYSTEM project a.s. na
osobu hlavniho akcionife — Zalovaného, kdy viastnické privo ke kinenovym akeiim menginovych
akcivndfin prejde na hlavniho akciondte (Zalovancho) uplynutim jednoho mésice ode dne
sveicjnéni zapisu tohoto usneseni valué hromady spoleénosti do obchodniho rejstitku. Valnd
hromada spolecnosti TIYDROSYSTEM project as. wdila i penéiniho protiplnéni, kiese
poskytne hlavoi akcionif (Zalovany) mendinovym akclondfim za kmenové akeic spoleénost
Zastkou 233,60 K& za kaidou kmenovou akcid v zaknihované podobé znéjici na jméno o
imenovité hodnoté 200 K< a na Zastkn 117780 K& #a kaZdou kmenovou akeil spolecnosi
v zaknihované podobé znéjic na jméno o jmenovité hodnoté 1,000 K& Pro piijeti predmétnych
usnesent valné hromady spolecnosti hlasoval Zalovany vihou predstavujici 98,66% hlasovacich
prav.

Shodu s prvopisem porvoage Alice Doridkovi.
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Do dne piechodu viastnického priva k akeiim minoritnich akelonari oa zalovancho jakozto
hlavniho akeiondte viastoil Zalovany celkem 43 kusi akdil o jmenovité hodnoté 200 Ké, zbyli
ininoritni akcioniii viastnili celkem 112 kusi akeil o jmenovité hodnoté 200 K¢, z éelio? Zalobee
vlastnil 70 kusti akeii o jmenovité hodnoté 200 K. Zalovany dile do dne picchodu viastnického
priva kakeiim minoritnich akciondft na Zalovaného jakozio hlavniho akcionare viasmil 424451
kusd akeil o jmenovité hodnoté 1,000 K¢, zbyli minorimi akclondii vlastnili eclken 553 kust akcii
o jmenovité hodnoté 1.000 K&, z ¢ehoz salobee vlastoil 218 kusi akeil o jmenovité hodnoté
1000 K& Usneseni valné hromady spoleénostt HYDROSYSTEM project as. ze dne 11. 6. 2015
o nuceném picchodu vlastickeho priva minoritnich akclondfa réto spolefnostt na osobu
hlavniho akciondic spoletnost (zalovancho) bylo do obchodniho rejstiiku zapsine dne 29. 6.
2015 a pro verejnost fakiicky zvefejnéno dne ndsledujiciho, tedy dne 30. 6. 2015, I nucenému
piechadu vlastnického priva pak v souladu s ustanovenim § 385 odst. 1 zakona o obchadnich
kotporacich doslo s acinky ke dm 31. 7. 2015. Zalovany vyplatil Zalobci a zbylym minoritnim
akciondfam protiplnéni za jimim vlastnéni akeic, a o ve vysi stanovené usnesenim valné hromady
spoleénost HYDROSYSTLEM project a.s. vychizejicl ze znaleckeho posudku znaleckého Gstavu
Activities a.5. 7e dne 4. 5. 2015, & 1400/25/2015,

. Pledstavenstvo spoleénosti HYDROSYSTLEM project a.s. oznamilo a uveicjnilo dne 3. 7. 2015

publikaci v ohchodnim vésiikn pod znackou OV469529-150703 usneseni valné hromady
spoletnosti  HYDROSYSTEM  project as. tykajicl se  vytésnéni minoritnich  akcionari
spoleénost. Dne 15. 7. 2015 byl v obchodnim véstniku pod znackou 09954302 150715 zvefejnén
zipis ostatnich skutefnosti v obchodnim rejstiiku tfkajici se spolecnosti TIYDROSYSTTM
project a.s. pojici se k usnesent valné hromady spoleénost TTYDROSYSTEM project as. tykajici
se¢ vytésnéni minoritnich akclondiu spoleénosti. Zalobee uplatnil u spole¢nost TTYDROSYSITTM
project a.s. dne 14. 9. 2015 privo pa dorovmdni, Dne 22. 9. 2015 oznimil Zalovany 2 spoleénost
HYDROSYSTEM project as., ze doflo dne 14, 9. 2015 k uplatnéni prava ma dorovnani dle
ustanoveni § 390 odst. 1 zikona o obchodnich korporacich, a o byvaljm vlastnikem
aeastnickych ceanyeh papiri.

(eska spofitclna, a.s. poskytovala v srpnu 2015 kritkodobé podnikatelské tvéry pii roéni drokove
sazhé v rozmezi od 0,85 a2 6,8% a kritkodobé nepodnikatelské dvéry pii rocni Grokove sazhé
v rozmezi od 0,25 do 3,3%. Komereni banka, as. a Ceskoslovenské obchodni banka, as.,
poskytovaly tvéry za drokovou marzi odpovidajici statistice ARAD vedenc Ceskou parodni
bankou, kdy trokové sazby poskytovanc domicnostemn v CR ke dni 31, 8, 2015 cinili pii fixaci do
I roku véeme 12,43% rocné a nefinanénim podnikim v CR u novjch obchodi ve vy 3,04%
roéné, Dle systému ARAD v stpnu 2015 byly podnikatelskym subjekmm bankovnim sektorem
poskylovany dle jednotlivich paramerri tvéry s primémou firokovou sazbou od 1,68% do 3,3%
roéné, v piipadé jednorocni tixace a2 do vyse 1,15% rofne.

12, Vise pliméfeného protiplnéni za 1 ks kmenové akeie na jméno v zaknthovane podobé o

I3

jmenovité hodnoté 200 Ké emitovang spolecnosti IIYDROSYSTTM project 4.5, IC. 451 92 367,
se sidlem th, Kosmonauta 1103/6a, Hodolany, 779 00 Olomoue, a to kdatu piechodu
viastnického prava k témto akeiim dle ustanoveni § 376 a nasl. zikona o obchodnich korporacich
v disledku vytésnéni minoritnich akcionaf této spoleénosti v navaznosd na rozhodnud valng
hromady této spoleénosti ze dne 11, 6. 2015 cini castku 286 K&

Vyice phiméfeného protiplnéni za 1 ks kmenové akce na jméno v zaknihovane podobé o

jmenovité hodnot® 1000 Ké emitované spolecnosti TIYDROSYSITM project as, IC 451 92
367, se sidlem (£, Kosmonauri 1103/6a, Hodolany, 779 00 Olomouc, a to k dam prechodu

Shodu s prvopisem potveenge Alice Domakova.
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vlastnického priva k témro akciim dle ustanoveni § 376 a nasl. zakona o obchodnich korporacich
v disledku vytésnéni minoritnich akelondi téo spolecnosti v navaznost na rozhodnutl valngé
hromady réto spolednosd ze dne 11, 6, 2015 &ini éastku 1.427 K&

. Ze strany #alovancho byla dosud 7alobei (a ostatnim byvalym minotitnim akciondfim) uhrazcna

toliko st pfiméiencho protiplnéni za jim v minulost viastnéné akcie, a to ve vyl 235,60 K¢ #a
kaZdou jimi vlastnénou akeii o nomindlni hodnoté 200 K¢ a ve vysi 1.177,80 K¢ za kazdou jirmi
viastnénou akeii o nomindlni hodnoté 1000 K& Zalovany Zalobcl dosud na piiméfeném
protiplnéni za jim v minulosti vlastnéné akeie neuhradil éastku 65,329,600 Ke.

. Podle ustanoveni § 375 zakona ¢ a0,/2012 5b. zikona o ohchodnich kmpnmc{ch je akcionar

oprivién poadovat, aby piedstavenstvo svolalo valnou hromadu a piedlozilo ji k rozhodnuti
ndvth na prechod vicch ostatich Géastaickych cennych papird na tohoto akcionite, jestize
vlastni ve spoleénosti akeie, 4) jejichz souhrnni jimenovitd hodnota ¢ini alespon 90 % zikdadnibo
kapitalu spoleénost, na néji byly vydany akeie s hlasovacimi pravy, a b) s nimiz je spojen alespon
90% podil na hlasovacich pravech ve spolecnostl.

Podle ustanoveni § 384 adst. 1 zikona o obchodnich korporacich pledstavenstvo poda be
zbyteéného odkladu po piijed usneseni valné hromady nivrh na jeho zapis do obchodniho
rejstiiku. Soucasné usneseni valné hromady a zivéry znaleckého posudky, je-li vyzadovan,
uvetejni zpiisobem urdenfm tmto zakonem 4 stanovami pro svolind valne hromady spolecnosti a
uloZi vefejnou listinu v sidle spoleénasti k nahlédnuti; upozorméni na toto uloZeni se v
uvelenéném oznimeni rovnez uvede.

. Podle ustanoveni § 385 zikona o obchodnich korporacich uplynutdm 1 mésice od zvefejnéni

sapisu usneseni do obchodniho rejstifku podle § 384 piechixi viastnické privo k dGéastnickym
cennyn papiriim spoleénost na hlavniho akclonite,

Podle ustanoveni § 388 zikona o obchodnich korporacich  dosavadnim  vlasmikiom
zaknihovanfch ncastnickych cennych papird veoikd privo na zaplaceni protiplnéni a troki
obvykljch v dobé piechodu vlastnického priva Géastnickich cennych  papird zipisem
vlastnického prava na majetkovém ¢ v piisluiné evidenct zaknihovanych cennych papiri a
vlastnikiim ostatnich Géastnickfch cennyich papiril jejich pfedinim spolecnosti podle § 387, a to
ode dne, kdy doslo k piechodu vlastnickcho priva k déastnickym cennfm papiram akclonafi
spoleénosti na hlavnilio akciondfe. Privo na drok podle odstavee 1 nevznika po dobu, po jakou jc
oprivnéni osoba v prodleni s predinim éasinickych cennjich papird spolecnost.

- Podle ustanoveni § 390, odst, 1, 3 a 4 zikona o obchodnich korporacich vlastnici aéastnickych

cennych papiri se mohou od splatesti protiplnéni domdhat po hlavnim akeionart priva na
dorovndni, neni-li poskytnuté protiplnéni pfimétené hodnoté Géastnickych cennych papira ke dni
prechodu vlastického prava na hlavniho akcionate; toto privo zanika, neni-i Zidofm viastnikem
uéastnickych cennych papird uplainéno u hlavniho akciondfe do 3 mésich ode dne zvefejnéni
zapisu usneseni valné hromady podle § 384 v ohchodnim rejstiiku. Soudni rozhodour, kierym
bylo piznino prive na jinou vydi protiplnéni, je pro hlavoiho akelonare zavazné co do zakladu
pfiznancho priva i vidi ostatnim vlastnikim téastnickych cennych papira. V lastnici ticastnickych
cennych papirt, kiefi se dovolali priva na dorovnani, maji privo na nahradu v fzeni néclné
vynalozenych vydajiyy neni-li povinen tuto ndhradu poskytnout hlavni akcionat, poskyme sc =
prosticdkit ulozenych v dschové padle odstavee 4. Hlavni akcionai ve Ihore urcene soudem splni
dorovaani vidi viem viastnikim téastnickich cennfch papird do soudni dschovy a soud
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spoleéné s rozhodnudm podle odstavee 2 véty prvni vyvési na své dfedni desce aké vizvu
viastnikdm L'niasmj-:‘k'fr::h cennych papitd, aby se v néj o dorovnani piihlasili. Spolecnost soudasne
loto rozhodnud a vizvu na piihliSenl se o dorovndni uveiejni zplsobem stanovenjm tmto
zikonemn a stanovami pro svolini valné hromady. Uéelné: vynalozené ndklady spojené s plnénim
do soudni Gschovy se hradi z prostiedkd slokenych v tischove.

Soud zhodnoul viechny provedend dikazy v souladu se shora citovanymi  zakonnymi
ustanovenimi a dospél k zdvéry, #c zaloba Zalobee je co do zikladu Zalobou divodnon.

Soud tivodem uvadi, Ze v minulost bylo v soudni praxi otaznym, zda-li se u tohoto rypu fzeni
jedna o Hzenl nesporné (jak tonm bylo dle prival Gpravy Géinné do 31, 12, 2013 a jak bylo
v minulosti jiz napf. dovozeno Vrchnim soudem v Praze fizeni sp. zn. 7 Cmo 416/2014) nebo se
jedni o fHzeni sporné. Dle nize podepsancho soudu v daném typu fizeni jde o fzeni sporng, kdy
ugastnikem fizeni je pouze minoritni akcionat (falobee) a hlavoi (nyni jiz jeding) akcionaf akciove
spoletnosti 4 Gdast samotné akeiove spolecnost v daném typu fizeni neni nezbyma, nchot’ dle
(iiz nového zoéni) ustanoveni § 390 odst. 3 véa prvd zikona o obchodnich korporacich plati, Ze
soudni roxhodnut, kterym bylo pfizning privo na jinou vyd protiploéni, je pro hlavniho
akciondfe zivazné co do zakladu priznancho priva 1 vadi estatnim vlastnikim tGéastnickych
cennyeh papiril. Zavaznost tohoto rozhodoul i vislovné dle zakona nedopadd (oprot vyse
citované Gprave) na akciovou spolecnost, kierd v pfedmétné pravni normé iz uvedena nend
Nelze soucasné nef poukizat na skuteénost, Ze stanovenim vyie piiméfeného protipinéni
ncdochizi k zisahu do akcionaiské struktury spoleénosti (o jejiz akcie jde), nejedni sc o jeji
statusovou vie a stanoveni vise piiméfencého protplnéni (kolik je povinen stivajici jediny
akeionii doplatit difvéjim akciondiim) je pro spoleénost fakticky zcela nepodstatd a irelevantnd
(vyse piimétendho protiplnéni ji nulze byt jednﬂ“j kdy ccna akeii spoleénost se nikterak
nedotjkd stalusu pravnické osoby. Tento zivér pak koresponduje s akiudlni komearafovou
literaturou [bltﬂgimra 1., Havel, B., Cilecek, F., Kubn, T, Suk, P. Zikon o obchodnich
korporacich. Komentaf, 2. vydani. T"mlm C. 11 Beck, 2013, str. 658-665), kterd se od pravniho
nazoru publikovanéhe v pedchozim vydini odchylila. Soud proto uzavird, Ze predmérnc fizeni
bylo vedeno jakozto fizeni spornc.

Primirné se soud zabjval aktivai viécnou legitimact Géastnikn, kdy dovozuje, Ze Zalobee, jakozio
difvéjil minorind akeiondi obchodni spolecnost HYDROSYSTTIM project a.s., vilastnici celkem
248 kustt kmenovjch zaknihovanych akeii o jmenovité hodnoté 1.000 K¢ na akeii a 70 kusa
kmenovich zaknihovanfch akcii ve jmenovité hodnoté 200 Ké oboje znéjicl na jmeno,
nekorovanjch, vydanych spoleénosti HYDROSYSTEM project a.s., je aklivné vécne legifimovan
k podin{ faloby dle ustanoveni § 390 zikona o obehodnich korporacich a domdhart se stanoven
priméfeného protiplnént za jim v minulost viasinéné akeie shora uvedené spolecnost a zalovany,
jakoZzto hlavni (nyni jiZ jediny) akcionai spolecnostt HYDROSYSTTM project as., na ktercho
vlastnictvi viech akeii minoritnich akecionai procesemn squeez-outu pivslo je ve vecl pasivac
vécné legitimovin. Aktivni a pasivn vécnd legitimace je tak v daném piipadé dina. Soucasnc
salobee u Zalovaného v souladu s ustanovenim § 390 odst. | zdkona o obchodnich korporacich
uplamil v zikonem predpoklidané lhieé, konkrétné pak dne 14, 9. 2015 privo na zaplaceni
pliméieného protiplnéni a prive Zalobee doméhat se stanoveni piiméfencho protiplneni soudem
ptoto nezaniklo a je zphsobilé soudnibo pfezkurm.

Smyslem instimnn vytésnéni, tedy tzv. nuceného prechodu déastnickych cennych papird (squeeze-

out) upravenéha v ustanoveni § 375 4 ndsl zdkona o obchodnich korporacich (do dne 31, 12,
2013 upraveného v ustanoveni 183i a nisl. obchodniho zikoniku) je umozneéni tadného
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fungovini akeciové spoleénost z pohledu hlavnich ciléy tohoto typu spolecnosa, 1. soustiedéni
kapitdlu, investovani, podnikind a dosahovini zisku 1 za situace, kdy jeden z akciondia (hlavni
akcionaf) ziskd ve spoleénosti podil dosahujici alespon Y0 %, nchot” pii takto vysokém podilu
jednoho akconite dochdzi v uvedené spolecnosti ke wirate funkénosti vaitfnich mechanismu
spoleénosti 2 nuinost plnéni pozadavki kladenych na akelovou spolecnost zikonem (svolavini
valnych hromad, informacni povinnost apod.) se pro lakovou spoleénost stivd nefunkéni wildzl
a z hospodiiského hlediska neimémé zatézuje chod spoletnost. Vady je viel dvahy hlavniho
akcionife, zda kpostupu vytésnéni plistoupi € nikoliv. Z pohledu minoritniho akeclonate pii
takto vysokém podilu hlavniho akciondfe na spoleénost pak je jiz prakticky potacena jecho
rozhodovaci slozka spojend s viastnictvim akeie a jeho adast na spoleénosti jiz je pouze kapitalovi
ve formé investice, piidemz dasto o takové akeie piestivd byt zdjem a mohou ztratit na své
hodnoté. Uvedené pojeti pak vychixi 2 toho, ze samoini povaha akeii jako majetkove hodnoty
nezaruéuje jejim viastnikim neménné postaveni a z povahy a podstaty akciove spolecnost
vypljvi pro akclondfe moznost rizika zmén v jcjich postaveni a také v hodnoté jejich akcii.
Samoatny proces vytésnéni se tak pro minoritni akciondfe stavd pouze otizkou zwty jejich
majetkové Géast ve spoleénosti a nikoliv jiz orizkou zirdty dalsich akciondtskych prav.
Skutcenost, ze pii realizaci vytésnéni dochdzi ke zrraré vlastnického prava minoritnich akclonatd
nezavisle na jejich wali, je v rimd principu zachovini ochrany majetkovich prav techto
minoritnich akcionafi zikonem kompenzovana povinnosd hlavniho akcionafe poskytnout
vytéshovanim akciondfm piiméfené prodplnéni jako primétenou ndhradu odpovidajici hadnate
vykupovanych akeil. P stanoveni 1éto piiméfené hodnoty pak je tieba vady vail do tvahy prive
aspekt nedobrovolnost prodeje akeii, nebot” minoritni akciondi (oproti majoritnimu akeionafi)
svou vili nemize ovlivait dobu, kdy k procesu vytésnéni dojde a nemuize tak rozhodnout o tom,
zda nabidne své akcie k prodeji v okamZiku pro néj ekonomicky vhodném pro zhodnoceni jeho
investice. S ohledem na uvedené aspektly instmm vytésnéni je ticha pii posuzovani vysc
pHmétencho protiplnéni vady vychizel 2 konkréni situace, za které k procesu vytésnéni doslo,
nehot' hodnota akeil zavisi nejen na stavu konkrétni akciové spoleénosti, ale 1 na dalsich
akolnostech spocivajicich napfiklad v dobé vykupu, jeho okolnostech, pomérech v dané akclove
spaleénosii & sitvaci na kapitalovém & podnikatelsky relevantnim rrhu Ustanoveni upravujici
institut nuceného pirechodu cennyeh papir je pak ifeba vyklidat tak, Ze piimeéfenost ceny
(profiplnéni) znaéi pozadavek piiblédnout ke viem podstatnym okolnostem v sor rvislosti
snucenym  vykupem, pfiéem? zikon sim  jednotlivi konkeérni kritéria  pro  hodnocend
piiméfennsti vyéerpavajicim zphsobemn stanovit nemize, aviak vidy sc musi jednat o kritéria
abjcktivai zaloZena na odborném pusouzeni, pficem? ity ndvod k takovému posuzovioi
v minulosti davala metodika Komise pro cenné papiry, z niz vyplyvi, 7c v piipadé kétovanych
akeil (co% viak nebyly akcie posnzované v tomto fizeni) by piiméfenost jejich ceny nikdy neméla
Klesnout pod hranici teZni ceny a také z ni vyplyvi, Ze jo ticha v piipadé moznost ocenéni primo
prav spojenych s akciemi, ocefiovat piimo akcle a pouze, neni-i o mo#ad  (jako v daném
pipadé) vychazet 2 ocenéni samotné spolecnosth riznfmi metodami a hodnotu akel urcir
alikvotnim podilem na hodnoté jejiho éistého obehodniho majetku. Pravé samotnd existence
priva minoritniho akcondie na pfiméfené prodplnén, pozadavek odborncho stanoveni
piiméfeného protiplaéni, mo#nost prezkumu piiméfenost protipluéni soudem ve vzahu ke
konkrétnim okolnostem konkeétniho procesu vylésnéni, ale rake skuteénost zajisteni existence
rovaého postaveni srovnatelnyeh skupin minoriinich akcionafa » lilediska stejné modnost
uplatnit své akcic ve siejném rozsahu, jak to miZe uéinit za stejnych zakonnych podminck
srovnatelnd skupina jinych minotitnich akciondfd, byly jedny z divoda, pro kiere byl ze strany
Ustavniho soudn CR shledin samotny institut vytésnéni souladny s Gstavnim pofidkem Ceské
republiky. (viz rozhodnuti pléna Ustavntho soudu CR ze dne 27. 3. 2008, sp. zn. PI US 56/05)
V souladu s obsahem uvedeného rozhodnut Ustavniho soudu CR, kreré odkazuje na precedentni
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rozhodnud Nejvyiiho soudu stitn Delaware, jehoz zikonodarstvi je v USA v oblasti prava
akciovich spolecnost povazovino za klicove, pak lze pil urceni metod pro zjifténi piiméienost
ceny (profipinéni) akeeptovat kaZdou rozumnou metodu, kierd bude vicobecné uznina ve
{inanénim sviéec.

24. V pribéhu fizeni mél soud kdispozici celkem i znalecké posudky kieré stanovily vysi
piimétencho  protiplnéni  za  vylésnéne akele  minoritnich  akelomiit  spoletnosu
TTYDROSYS I TAM project as. Znaleck§ posudek spoleénosti Activities as. & 1409/25/2015
(dale waké jen 7P ACY), ktery byl piedlozen Zalovanym (objednatelem) jakozto podklad pro
rozhodovani valné liromady spoleénost HYDROSYSTEM project as. o vytésnéni minorilnich
akcionaft, stanovil vyl pfiméfencho protplnéni za | ks kmenove akele na jméno v zaknihovane
podobé emitované spoleénosti HYDROSYSITM project as. o jmenovite hodnoté 200 K& ve
vy 235,60 K¢ a za 1 ks kmenové akeie na jméno v zaknihované podobé emitované spolecnost
HYDROSYSITM project as. o jmenovité hodnote 1.000 Ké ve vysi 1.177.80 K¢, dalsi znalecky
posudek predlozeny Zalobeem v prabéhu fzeni vypracovany kzadini Zalobee zoaleckym
ostavem Apelen Valuation sro. & 503-122/2017 (dile aké jen LEP AVE) stanovil vysi
pfiméfeného profiplnéni za 1 ks kmenové akeie na jméno v zaknihované podobé emirované
spolecnostt HYDROSYSTEM project a.s. o jmenovité hodnoté 200 K& ve visi 424 Kéaza | ks
kmenové akcie na jméno v zaknihované podobé emitované spuleénost TTYDROSYSTEM
project a.s. o jmenovité hodnoté 1.000 K¢ ve vysi 2119 Ké. V prabéhu fizeni byl pak soudem
piibedn a ustanoven Ued znalee, a to znalecky Gstav Kvita, Pawlita & Partneti, s.r.o., ktery ve
analeckém posudku & 18/2018 (dile 1aké jen “7.P KPPY) stanovil v pfiméieného protiplnént
sa 1 ks kmenové akcde na  jinéno  vzaknihované podobé  emitované spoletnosi
TIYDROSYSITM project as. o jmenovite hodnotd 200 Ke tak, #c toto by se mélo pohybovat
v rozptyln od 277 do 294 Ké a za 1 ks kmenové akeic na jneno v zaknihovane podobé
emitované spolecnost. HYDROSYSTEM project as. o jmenovité hodnote LOOD Ké by se
piimétend vyie protiplnéni méla pohybovar v rozpiyln od 1.384 Ké do 1.469 K& Veskerd (i
zoalecké Ustavy pouzily identickou metodu ocencni, a to model diskontace cash flow (DCF)
s tim, %e tyto znalecké posudky dospély ke shora uvedenym zaveram tak, jak jsou specifikovany
v diléich skutkovych zjifténich uvedenych shora.

25, Picdné soud konstatuje, Ze samorni metoda DCT pouzita vSemi (femi znalel je [rostaveni
konstrukel, dle krerd se soufasnd trzni cena spoleénosd (potazmo cena akeif télo spolecnosti)
enumeruje diskonraci (pepotenim) budoucich (reoretickych) vynosovych penéznich ok jejich
rransformact na soucasné hodnoty, éimg lze wycislit twini cenu spoleénost k soudasnému
(minulému) okamiiku, kdy kritickym jsou diskontni kalkulovanc drokové miry navazanc na
niklady vlastniho kapitilu vazané na jednotlivé roky prvni fize a drubé Fize (po uplynud prvai
fize). Samotad tato skuteénost, zo pii pouZitd téro (dle viech slyfenych znalein v daném piipade
nejoptimalngfi a nejpouzivangjs) znalecké metody je nezhyiné vydislovat teoretické budouci
penézni loky pouze v roviné pravdépodobnostai, vedle dle ndzoru soudu k nezbytnosti zohlednit
i daldi faktory pouZité znalci a tyto kriticky posuzovar a aplikovat na skuteény stav ocenovancho
podniku, nebot’ pouze a jen pouzitim técheo daliich faktort (v jednothivych xnaleckych
posudcich popsanych) lze ueéic piibliznou soucasnou hodnotu spolednosti, potaZmo vy
piiméfencho protiplnéni pro vytésnéné minoritni akclonate takovéro spolefnosti #a jednotlive
jimi vlastnéné akeie. Soud neshledal zadny relevantni divod proto, aby v daném piipadé znalci
aplikovali jinou ocefiovaci metodu, nez jimi pouiiton metodu DCF. TTéelem tohoto fizeni neni
vygenerovar co nejvyid, maximilné moznou hodnotu priméfeného protiplnéni, nybri zjistr
spravedlivon vy piiméfeného protiplnéni za vylésnéne akeie minaritich akconain a takovouto
v fizeni uréir. Pokud by snad chtél soud Zalobee, potaZmo 7bylé minoritni akciondfe hez dalsiho
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sovihodnit, coz by samo o sobé bylo v rozporu se zisadou spravedliveho procesu, pak
nefjednodudii cestou by bylo prosté zvoleni nejvysiiho neenénd uréencho znalel bez ohledu na
posuzovini a hodnoceni znaleckého posudku. Takevyto postup a ostatni: pokus o obchdxend
Ajisténi | fair value* ceny akeil vytéstiovanych minorimich akeiondiu by byl toliko zjevnyin
formalistickym Gcelovym jedndanim soudu.

V daném piipadé soud konstatuje, Ze prvni dva znalecké dstavy (ZP AC 2 7P AV) pouzily
ohdobnou metodiku ocenéni ceny podniku 2 slanoveni vise priméfencho protiplnéni za akeic
spoletnost HYDROSYSTEM project as., kdy v daném pripade doélo ke stanoveni odliiné ceny
spaletnosti 2 stanoveni vy§e piiméfeného protiplnéni za akeic vytésnénych minoritnich akcionird
roliko v dasledku rozdilné (dle znaleckého uvikeni) zvolenych parametrii pro vipocet diskontni
miry, kdy oba znalecké astavy vychazely 7 identické financni analyzy. Tedy jednoduse feceno
k disproporeich mezi obéma ustanovenymi znalcl co do stanoveni vyse priméfeného profipinéai
domimning doflo 7 divadu (na zikladé znaleckého uvizend) rozdilné stanovych parametrickych
ukazateli nezbytnych pro enumeraci ceny akeie spolecnosti v souladu se zvolenou metodikou
acenéni spolednost, kdy znalecké dstavy se neshodly v nakladech viastniho kapitalu, konkrétnc
pak v otizee tizikove prémic tthu a piirazky za malou spolecnost (viz skurkova zjifténi vysc).
Soud soudasné konstatuje, 7o z téchto znaleckych posudkil se nepodiva, Ze by znalel realizavali
mistai Sctieni, kdy zjevné tyto znalecké posudky byly vypracoviviny pouze na ziklade listinngch
podkladi. Vihledem ke vzijemnym disproporci, které vedly k rozdilnym ndazorom  soud
v pribehu fizeni ustanovil Uetiho znalee, kterému ulozil jednak stanovit priméfenoun vysl
protiplaéni za vytésnéné akeie minoritnich akciondii a soutasné mu bylo uloZzeno vyjadiir sc
k metodologii a odbornym zivérlim shora uvedengeh znaleckych posudka. Skutkovd zjisteni
tohoto znaleckého tstavu jsou pak specifikovany vise u diléich skutkovych zjisténich.

. Stran hodnoceni ditkazu znaleckym posudkem tedy zejména shora obou uvedenych znaleckych

posudkd (Z1 AC a 7ZP AV) soud konsratje, Ze je dle ustilené sondni praxe nezbymé, aby
vobeené roving posudek byl ndlezité odivodnén, byl podloZen obsahem nalezu, bylo
prihlédnuto ke viem skutednostem, s nimi# se bylo tieba vypofidal, aby zavéry posudku nebyly v
rozpora s vysledky ostatnich dikazio a aby odivodnéni znuleckého posudku odpovidale
pravidiim logického myileni. Z uvedencho vyplyva, Ze dukaz znaleckym posudkem sond hodnoti
jako kazdy jiny ditkaz, nemiZe viak prezkounsival vécnou sprivinost adbornych zavér (srov.
rozsudek Nejvyisiho soudu ze dne 25. 4. 2002, sp. zn. 25 Cdo 583/2001, zc doe 2. 7, 2009, sp.
7 30 Cdo 3450/2007, 7e doe 22. 1. 2014, sp. zn. 26 Cdo 3928/2013). Soud soucasne konstanyje,
7¢ ocenéni spolenost, resp. jejich akeii musi byt komplexni, aplné, wnirné konzistentni,
nezavislé a nestranné a opakovatelné, Kromé roho musi byt metody pouzite v oceneni zvoleny
divodné a odivodnéné a poukité tdaje musi byt spolehlivé a musi byt uziry transparentné.
V daném pipadé soud uvadi, e znalecky tstav Kvita, Pawlita & Parineil, s.r.o. provedl ocenéni
pHmefené vise protplnéni za akcie spoleénost TTYDROSYSITM project as. komplexné, dle
ndzort soudu znalecky vistav pii zpracovini znaleckého posudku prihlédnul nezavisle a nestranné
ke viem relevantnim skuteénostemn, ke krerjm piihlédnout mél a mohl, Znalecky posudek
znaleckého dstava Kvita, Pawlita & Parmefi, sro. soud souéasné hodnoti jakoito iplny,
obsahujici viechny predpoklidané nileZitost, a to zejména Uplay postup, kiesym znalecky Gstav
dospél k vysledku ocenéni, piedpoklady tohoto ocenéni, popis metod a pouzité informace a
tidaje. Vichoui parametry pfedméného znaleckého posudku stoji na preciznich a podrobnych
analfzach financni sitvace ocenovancho podnikuy, relevantniho trhu a vnitintho potenciilu, kdy
tyto dle nizoru soudu virazné prevysuji analjzy zbylich dvou znalen (71 AC 2 21 AV). Tento
¢nalecky vistav si ndsledné v Gstniho jednani své zévery zcela presvédéive obhdjil a odivodail.
Pokud v této souvislost Zalobee predlozil vyjidieni znaleckého tstavn APLELEN Valuation 4.5.,
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ktery polemizuje se zivéry tohoto znaleckého posudku, pak v tomto sméru soud odkazuje na
vyjadicni zalovaného ze dne 10. 7. 2018, se kierym se soud atotoznuje a vitky shledava
nedivodné a tendenéné pojaté (Géelove zamdéfené), Ocenéni provedené ynaleckym ustavem
Kvita, Pawlita & Partneii, s.r.o. soud soucasné také shlediva jakozto vniting konzistentni a
logicky odivadnéné.

Pokud jde o znalecky posudek znaleckého stavu Activites as. jsouci byl podkladem pro
rozhadavani valné hromady spoleénosti HYDROSYSTEM project as. o vylésnéni minoritnich
akciondit a stanoveni miry pfiméfeného protiplnéni, pak vtomto sméru lze poukazar na
skuteénost, zc je zde neadekvitng, resp. nedostateéné zhodnocen stav relevaniniho rhu chodu
spoletnosti a nedostateéné provedena analyza tykajici se intenzity konkurencniho prostiedi, kdy
roviés chybi zavéry, které vypovidaji o tom, jak by znalcem popsané skutecnosti mély ovliviovat
daldi chod spoleénasti. Snu€asné je analyza voitiniho potencidlu bez ziven, kterd Ly naznacovaly
zdsadni obrat v chodu spolecnost dle sestavené prognozy — existence fakrord, kicré signalizuji
realnost zmén v chodu spolecnosti. Takté? nebyly promitnuty ocekivand rizika spojend s nejistym
vivojem na relevantnich trzich s ohledem na tehdejii situaci spolecnost a joji vaitini predpoklady
a finanéni prognézu proto povaZuje za velmi optimistickou, Nebyly taktéz okomentovany
priciny, kreré mély vyvolat tak zisadni rist vykonnosti obchodniho zivodu ve finanéni prognoze.
Zpracovatel nijak nckomentoval 3,6ndsobnon piedpoklidanou roéni vikonnost prostiednictvim
modelu ocenéni DCT ne? v pripadé modelu kapitalizovangch vinosa, Tyto nedostatky pak vedou
k nemo#nosti aplikovat zivéry zde uvedené stran stanoveni piiméfeného protiplnéni vylésnénych
minotitnich akclonafi spolecnost HYDROSYSTTM project a.s.

Pokud jde o daléi zoalecky posudek znaleckého tstavu APELEN Valuation s.ro. vypracovany
k #idosd a na objedmivku Zalobee a jim v prithéhu Fzeni piedlozeny, pak na zikladé prabéhu
fizeni nelze nci uzaviil, Fe jeho zivéry a analjzy nejsou zcela objeknivni, kdy jsou nadmémc
zdirazioviny negativa, kierjm jsou minorini akeionafi postizeni v pipadé nucencho vytésnéni,
Znaleckf posudck adekvitné nekomentuje vliv jednotlivich  trendi  ukazateld, likvidity
vadluZenost a rentability, které nepotvrzuji pozitivai stav spolecnost, kdy ukazatele rentability a
likvidity jsou velikostné pod kriteridlnd Grovni, dile je neodpovidajici komentar stran redlnostd
pivodné sestavené progndzy, kdy lze mit pochybnosti o tom, Ze by ocenovani spolecnost byla
stabilizovana, kdy je zccla opomijeno, Ze predpoklidany vyvoj ve spolecnosti bude zisadne
zavislj na pomoci nového stratepického investora. Taktéz byla timto znaleckym (stavem sniZena
diskontni mira aniz by byl v zivérech respektovan aktudlni stay spole¢nosti s ohledem na jeji
dosavadni vyvoj. Diale byl chybny poswp v tom, Zc tento znalec pouzil finandni prognozu
« predchoziho znaleckého posudku, aniz by tuto sim konstruoval a krera méla byt dle jeho
wezeni zaloZena nma trinich principech. Déle znalec do propodtu pouzil neadekvitni kriteridlni
vynosnost, absentuje odivodnéni vyfe ndkladh ciziho kapitilu a rovnéz odiuvadnén fixniho
podilu ciziho a vlastaiho kapitilu pii vipodln WACC, znalee se soucasné nedostatecné zabyvat
daldimi parametry ocenéni ve vazhé na samotny ptedmér ocenéni, jelikoz se neoceiuje typlzovand
investice, ale investice do konkrétnich cennych papiri konkréiniho emitenta a nevyhodnotl
pHiméfenost odvozeného protiplnéni s nékterou z hodnot spolecnosti odvozenou na trinich
principech (viz 2P KPP). Lze soucasné takié? konstatovat, 7o akademickeé disputace {navic
s nejednoznaéngin a mnohdy rozpornym zivérem) o tom, zda li md byt pouzit aritmeticky,
peometricky, & aritmeticko-geometricky primér, za sitace, kdy znalcd (ZP AC a ZP AV)
vychazeli 7 neadekvitni apriorni finanéni amaljzy, piipadné o nekriticky piejimali 7 jinych
(dfivéjiich) posudki, anik by provedli napf. Setfeni namisté samém a ze zjisténych skutecnost
prijali odpovidajici zivéry a tyto promitli do vychozich parametri, nemwhou mit projeke
v Hdném zavéru stran podstatnyeh vychozich parametra a zji$téni pro vypracovani zoaleckcho
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posudku a tento postup je non lege artis. Dle ndzoru soudu matematicky je mozné spoditar
cokoliv, jakkoliv a pro kohokoliv, aviak se spravedlivim, piiméfenym protiplnénim za vylésnéni
minoritaich akcionaia takovilo Géelovy a formalisticky matematicky postup bez adckvitnich a
redlnich vstupnich dat — dle nizoru soudu — jiz nemi spoleéného niccho. Tyto nedostatky pak i
v tomto pipadé vedou k nemoinost aplikovat zivéry a vysledky zde uvedene stran stanovend
piiméieného protiplnéni vytésnénych minoritnich akelonaii spoleénosti. V tomto sméru soud
odkazuje na zeela prilehave hodnoceni znaleckeho posudku Kvita, Pawlita & Partnefi, s.r.o. (st
22 a 32), se krerym s¢ soud plné zlotoziuje.

 Pokud dile Zalobee ve své Zalobe poukazoval na skuteénost, e znalcl pil svém ocenéni

aczohlednili redlnou hodnotu  stézejntho  majetku spoleénosd — spoleénosti viastnénych
nemovitosti, kdy Zalohce dovozuje 1émét dvojnasobnou hodnom réchio nemovitost aproli
hodnoté podniku, pak o ndmitku Zalobee soud shledivi zeela ucclovou, Pomine-li soud
skutecnost, e cena téchto nemovitost je dle znaleckého posudku predlozeného Zzalovanym
emit dvojndsobné nizdi nez dovoruje Zalobee, pak ze strany Zalobee je pieblizeno, e pii
ocenovini podniku {akeil) prichizelo v dvahu bud’ ocenéni majetkove neho veeneni vynosove,
kdy v daném piipadé jsou nemovilosl viastené ocenovanou spole¢nosti provozniho charakteru
a generuji vinosy z najmu a ve zbylém rozsahu sc provozné pouzivaji. Viichni znalei pougili
metodu vinosového ocenéni, tf. wikladem ocenéni jsou piijmy (8 vydaj), kieré majerck
spoleénosti spolu se zavazky jako celek generuje svym viastnikam, Liodnota nemovitost je tedy ve
svém vysledku zachycena ve vinosech spoleénost (a ol ziklad pro vypodtovou cist pouzic
metodiky DCF), kterd pfedmétné nemovitost pouiva pro svou podnikatelskou akrivion a bez
iejich vyuziti by se spoleénost nemohla vénovar svoji ¢innosti, Pokud by se vedle vinosaveho
ocencni méla navic zohledfovat i cena nemovitost, doilo by imto ve svém disledku ke dvojimu
sapocieni nemovitosti do ocenéni ocefiované spoleénosi. Zadny zc tiech znalet a ostatné ani
salobeem nebylo tvrzeno, Ze by se cena akeil méla ocefovat metadou likvidaéni, tedy 7c by se
v daném piipadé v ocenované spolednost nemélo jednat o going concern. Soud se proto
stotokhuje se zivéry vicch zmaled, Ze pi aplikaci vinosové metody pro ocenovani ceny
spoletnosti, potaZmo jejich akeii, by zohlediiovini ceny provoznich acmovitosu by ve svém
diasledku vedlo k vytrhavani jednotlivich akdv z kontextu ocenéni podniku jako funpujiciho celku
a tedy ve svém disledku by doflo k bezdivodnénmu nadhodnoceni ¢dst majethu (resp. podniku)
7a poufiti vihodnéji metady ocenéni. Postup znaleckych dstava, keefi neocenovall (samostatnc
nezohledfovali) kenkrémi conu nemovitost viastnénych ocenovanou spolecnosti pii pouzii
ocehovaci metody diskontace penéinich Loki sond shledivi z viée uvedenych divoda za logicky
a zcela piiléhavy. Této nimitce Zalobee proto soud nemohl piiznat relevanci a tuto shledéva
ucelovon.

S ohledem na shora uvedené proto soud uzavird, Ze s ohledem na vyitky a nedostatky ZP AC a
ZP AV shora uvedené, pro stanoveni priimeéfené viie protiplnéni za vytésnencho  akele
minoritnich akciondfa soud vychizel ze zivérd znaleckého posudku znaleckého Gstava Kvita,
Pawlita & Partnef, s.ro., jehoz zivéry shleddvd precizni, logicky odivodnéné, vychizejicl z
nejpodrobnii a nejkomplexnéjii analyzy vstupnich dat — viz vyse, ktery ve znaleckém posudku
& 18/2018 stanovil vyii piiméfeného protiplnéni za 1 ks kmenové akeie na jméno v zaknihované
podobé emitované spoleénostt HYDROSYSTEM project as. o jmenovite hodnoté 200 Ke mk,
%e tato by se méla pohybovat v rezptylu od 277 do 294 K¢ a 7za | ks kmenové akeie na jméno
v zaknihované podobé cmitované spolecnosti TTYDROSYSIEM project as. o jmenovité
hodnoté 1000 Ké by se piiméfend vide protiplnéni méla pohybovar v rozpiylu od 1.381 K¢ do
1469 K& Soud proto stanovil visi pHiméfencho protiplnéni za akeie vytésnénych minori nich
akcionafa v rozprylu hadnot stanovenych dmto znaleem. Pi stabilizované a funkéni spolecnosii
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by soud (s ohledem na postaveni minoritnich akcioniit a zikonem presumovany  standard
spravedlivé hodnoty) stanovil vysi pliméfeného protiplnéni v horni tictind ohoto rozptylu
Avdak za situace, kdy spoleénost nebyla stabilizovand, dle snalce projevovala znaky finanéni tisng,
vykazoval nevyrovnanost zakizkové ndplné zpsobené poklesem trhu na cilovych trzich
nasledkem dozvuki finanéni krize a nebyl znalecky potvizen pozitivni stav spoleénosd (v
rozhodném obdobi — viz 2I' KPP str. 12-13 a 20-22), vicchny tyto okolnosti by piedjimaly
stanovit vi3i piiméfeného protplnéni v dolni tfetingé tohoto rozptylu. Pl existenct obou téchto
vzdjemné se rozchizejicich fakeorii se proto soud piiklonil ke stanoveni piiméfencho protiplneni
8 vytésnéné akcic minotitnich akeionifd ve stfedu tohoto roxplylu. S ohledem na shota uvedené
a pii hodnoceni jednotlivich dikazi jednotlivé a viech v jejich vzijemne souvislosil v sounladu
5 ustanovenim § 132 o. s. . soud stanovil v§ii piiméfeného protiplnéni za 1 ks kmenove akeie na
iméno v zaknihované podobé o jmenoviié hodnote 200 K¢ emitované  spolecnost
HYDROSYSITM project as., a to k datu piechodn viastnického prava k rémto akeiim dle
ustanoveni § 390 zikona o obchodnich karporacich v dusledku vytésnénl minoritnich akciona
léto spoleénosti Gastkou 286 K& a vysi piimciencho protiplneni wa 1 ks kmenovd akcie na jméno
v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 1.000 K& emitované spoleénost TTYDROSYS1TM
project a.s., a o k datu piechodu vlastnického priva k eémto aketim dle ustanoveni § 390 zikona
o obchodnich korporacich v ditsledku vytésnéni minorimich akciondit téro spoleénost castkou
1.427 Ke.

Pokud Zalovany soudasné poukazoval na skuteénost, Ze jednini zalobee je Sikandzni vykon prav,
kdy timto postupem je v rozhodovaci praxi soudd v rimei CR #Zalobee znam, nelze pichlizer, ze
co do zikladu byl salobni nirok Zalobee dan a z postaveni zalobee jakozto profesiondlniho
akeiondfe (pokud to tak lze zjednoduicné nazvat) nelze tomuto upfit privo na piiméfené
protiplnéni 7a jim difve viasinéné akeic ve vysi fair value, Nelze nez Zalovanému pripomenout, Ze
pokud by k nucenému vytésnéni minoritnich akciondia nepfistoupil, ptedmétne tizeni by sc
vilbec nekonalo a pokud v2 k nému piistoupil, mél oéekivat, e dotéeni vytésnéni minoritni
akciondfi (pFipadné pouze néktefi z nich) budou sva prava adekviwmeé branit, a to piipadng i
soudni ceston

Vzhledem k tomu, #e Zalovany jakozto hlavni akcionaf spolecnosti IIYDROSYSTTIM project a.s.
vytésnil celkem 112 akeii minoritnich akdoniii o nominalni hodnoté 200 K a na pilmeéfent
protiplnéni za tyto akeie dosud zbjva uhradit Gstku 5.644,80 K (112x(286-235,60)) 4 dile pak
vytésnil celkem 553 akcil minoritnich akeionait o nomindlni hodnoté LOOO K¢ a na piiméfent
protiplnéni za tyto akcie dosud zbyva uhradic éistkn 137.807,60 K< (553x(1.427-1.177 80)),
rozhodl soud vyrokem 1. whoto rozsudku tak, Ze v souladu s ustanovenim § 390 odst. 3 a 4
vakona o obchodnich korporacich ulozil zalovanému, aby ve Ihié 15-u dng od praval moci
rozsudku slozit do soudni dschovy jakozto doplatek piiméfeného protiplnéni za vytésnéné akcie
minoritnich akciondf spoleénostt. HYDROSYSTEM  project as. casthu 14345240 Keé
(5.6:14,80+ 137.807,60), zc které na Zalobni narok Zalobee odpovidajici doplatku na dorovodnd
pfiméfeného protplnéni za jim v minulosti vlastnéné akeie spoleénost. HYDROSYSTEM
project a.s., piipadd édstka 65.329,60 K¢ (Zalobee viastnil 70 akeii 0 nominilni hodnoté 200 K¢ a
dale pak 248 akeii o nomindlni hodnoté 553 K¢, coz odpovidi éastee 65.329,60 ¢ — 70x(286-
235,60) | 248x(1.427-1.177,80)). Lhdta k plnéni do soudni dschovy byla stanovena v souladu
s ustanovenfm § 160 odst. 1, véta za stiednikem o. 5. . jakoZto 15-ti denn, a to s ohledem na
povinnost Zalovaného nejen slozit predmémon cdstku piiméfencho protiplnéni do soudni
tschovy, ale také v této dobé zahdjit fizeni o Gschové (viz nizc).
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Ziverem soud soufasné konstatuje, #e Zaloba podle ustanoveni § 390 odst. 3 wikona o
obchodnich korporacich je Zalobou na plnéni u krerc plati, 7c pravniho predpisu (§ 376 a 390)
v}rp]}fva zpisob vypoiidini vatahu mezl Géastaiky fizeni ve smyslu § 153 odst. 2 0. 5. £, asoud
pii rozhodovini o Zalobé neni vizin tim, jak Zalobce v tzv. petiru Zaloby zformuloval svou
ptedstavu o vi#l dorovnani. Muoze proto svym roxhodnutim phisoudic Zalobel ménd, nex kolik
Falobou pozaduje (anik by ve zbyvajici ,&isti® zalobu zamital), anebo naopak vice (ani by
salobce musel vtomto sméru ménit Zalobu - srov. usneseni NS 29 Cdo 4712/2007,
Re lUﬂleﬂ'lU']. Za e sitwace proto soud zalobu Zalobee v rozsahu prekeacujici soudem
stanovenou viél piiméteného protiplnéni virokem rozsudku nezamital, Formulaéni znéni vyroku
I. rozsudkn jo pak disledkem dikee ustanoveni § 390 odst. 4, véta prva zikona o obchadnich
korparacich, kdy soud uklidi povinnost Zalovanému jakoZto hlavnimu akcionafi splnit dorovnani
do soudni Gschovy viidi viem vlasmilaim acastnickych cennych papiri, redy i vidi salobed, kdy
soud soucasné s ohledem na Zalobu a vysledky sporu vyjadiil taktéz ve viroku rozsudku miru
zalobce v jaké se tento bude podilet na takto slozenych finanénich prosticdeich, Soucasné soud
konstatuje, Ze jestlize hlavni akcionaf nesplni povinnost uloZzenou mu soudnim rozhodoutim
podle § 390 odst. 3 a 4 zikona o obchodnich karporacich a penéini prostiedky neslozi (ve bt
jim uréené) do soudni dschovy, mige se Zalobce domihar vikonu rozhodnuti a naopak plat, 2c
jestlize slozi hlavni akcionii penéini prostfedky do soudni Gschovy a splni-li tak povinnost
uloZenou mu soudnim rozhodnutim, zaniki jelo povinnost splnénim a diivesl minoritni
akelonafi vidi nému ji2 nemohou uplatiiovat Zadné pofadavky « ttulu dorovnani.

. Hlavni akcionaf pii skladani penéinich prostiedki ve vl uréene rozhodnutim soudu bude

postupovat podle ustanoveni upravujicich fizeni o Gschovich (§ 289 a ndsl. zikona & 292/2013
5bh. O zvlasmich fizenich soudnich ve znéni pordéjiich piedpist (dale make jen “7ZRS™)). Ulozi-li
soud hlavnimu akciondii povinnost zaplatit dorovedni do soudni dschovy, je hlavni akeiondf
povinen podat navrh na zahdjeni fizeni o (povinng) soudni tschove (§ 291 7]1‘&] a slokil penéin
prostiedky do soudni tischovy ve Thiité uréené roxsudkem. Po privoi moci tohoto rozsudku soud
soudasné obratem vyhotovi vyzvu viem  byvalym minoritnim  akciondfdm  spolednost
HYDROSYSIEM project as., aby s¢ u soudu o dorovoini piiblisili. Predméing rozsudek
spoleéné s vizvou bude nasledné vyviSen na ofedni desce soudu a soucasné bude povinnost
dotéené spoleénostt HYDROSYSITM project as. piedméiné pravomocné rozhodnuii soudu a
vyzvu uvefejnit zplhsobem stanovenim zikonem a stanovami pro svolini valné hromady
spoletnosti.

Pokud se dile Zalobee po Zalovaném domahal prizniani piislufenstvi, a to obchodnich arokd ve
smyslu ustanoveni § 388 odst. | zikona o obchodnich karporacich a droka z prodleni, pak o
techto samostatnych  narovich  Zalobee soud rozhodoval wyrokem 1L a 11l rozsudku
Z provedeného dokazovani sc pm!'.iv:-i zc k prechodu vlastnickeho pl.".i'-"l k vytésnénym aketim
doslo dne 31. 7. 2015 {uplynutim | mésice od zverejnéni wipisu usneseni do obchaodniho rejstfiku
podic § 384 zikona o obchodnich korporaci — viz komentifovi literatuta Stenglova, T., TTavel, B,

Cilecek, F., Kuhn, P, Huk P. Zakon o obchodnich kerporacich. Komentar. 2. v_-,danl Praha : r
1L Beck, EUI?} kdjr dle ustanoveni § 388 odst. | zikona o obchodnich korporacich svéddi
zalohci privo na ghradu obvyklyeh troka ode dne, kdy doslo k piechodu vlastnickcho prava
k iéastnickym cennym  papinim  minoritnich  akciondfu na Zalovaného jakozto  hlavniho
akciondfe. £ provedeného dokazovini {ﬁcklu]l dotizanych bankovnich 'mh;LkIu a vypisu ze
systéimu CNB- -ARAD) se dile podava, Zze vysc droki T‘.I{:Iji'li.l.{’}'l."ii'l}’fh za very jakozto obvyklé
uroky v souladu s ustanovenim § 1802 obcéanskéhio zdkoniku ke dni pfechodu viastnickeho prava
se pohybovaly (bez fixace} v rozmezi od 1,82% do 3,3%, kdy soud stanovil vysi obvyklych
obchodnich aroka dastkou 2,56% roéné (stied danc flukiuace). Pokud se tedy zalobee po
zalovanem domidhal thrady techto droki za dobu od (az od) 14 8. 2015 do zaplaceni, pak soud
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virokem 1L rozsudku vloil Zalovanemu povinnost uhradic zalobei drok ve v 2,56% rodné
% Castky 65.329,60 K¢ za dobu od 14. 8. 2015 do zaplaceni, kdy ve zbylém rozsiahu soud vyrokem
I rozsudku Zalobu Zalobee jako nedivodnou zamitl. Pokud se dile zalobee po Zalovaném
domihal Ghrady troki 7z prodlent ze Zalobni pohledivky za dobu od 14 9. 2015 do zaplacen, pak
z provedencho dokazovini se podivi, e Zalobee u Falovaného uplatnil privo na dorovnani doe
14. 9. 2015. Pokud tedy Zalovany uplatnil své privo v zalovaného dne 14. 9. 2015, Zalovany byl
povinen plnit bez zbyteéncho odkladu, tedy nejpozdeéji nisledujict den (§ 1958 obcanského
zakoniku) a do prodleni by se dostal az dne 16, 9. 2015, a (éto situace proto soud priznal Zalobei
vyrokem I1. rozsudku privo na ndhradu wikonoych Groka z prodlent ve vysi 8,05% rocne {§ 2
nafizeni viady & 351/2013 Sh.) 2 dastky 65.329,60 K¢ za dobu az od 16. 9. 2015 do zaplaceni, kdy
ve zhylém rozsalm soud Zalobu Zalobee jako nedavoduou virokem TTL rozsudkn zamitl.

O nihradé nakladd fizeni ve viroku 1V, rozsudku pak soud rozhodoval dle ustanoveni § 390
odst. 3. véta drubi zikona o obchodnich korporacich (predstavujici lex specialis ve vazrahu
k ustanovend § 142 o. 5. 7, dle kierého zalobei jakoito vyrésnénému minoritnimu akeiondfi
spolecnosti TIYDROSYSTTM project as. svédd vadl Zalovanému jakoZro hlavnimu (a
v soudasnosti jedinému) akciondfi této spoleénost pravo na ndhradu nakladd fizeni Naklady
soudnilio Fzeni Zalobee jsou tvofeny zaplacenym soudnim poplatkem ve vii 13.100 K&, dile pak
odménou privaiha zismipee Zalobee za celkem 10 Zalobeem pozadovanjch dkont pravol sluzby
po 3.100 Ké dle ustanoveni §§ 7 a 9 odst. 4 pism. ¢/, § 12 odst. 4 vyhlasky M3 ¢ 177/1996 Sb.
advolkatniho tarifu (pievzed véci, podint Zaloby, Géast u soudnich jedndni konanych ve dnech 12.
7. 2017, 9. 8. 2017, 4. 12. 2017, 18. 6. 2018 a 11, 7. 2018, dile pak ucast na mistnim Setfeni
konaném znalcem dne 20. 3. 2018 a déle pak sepis vyjadieni ze dnc 7. 8. 2017 a 6. 11. 2017)
v celkové vyéi 31.000 K& Pokud dale Zalobee pozadoval piiznani odmény za Zalobeem uctovany
ikon — sepis otizek pro znalee ze dne 3. 8. 2017, pak takovéto podini se ve spise nenachazi a
proto soud Zalobel privo na odménu za tento dkon nepiiznal. Dile niklady fizeni ialobee troH
dle § 14 odst. 1 pism. a/ vyhlisky & 177/1996 Sh. nahrada za promeskany cas pravoiho zitslupce
zalobee cestou k jedndni soudu (na mistai Setfent) dne 12. 7. 2017, 19. 8. 2017, 4. 12. 2017, 20. 3.
2018, 18. 6. 2018 a 11. 7. 2018 zc sidla advokita v subsrituci v Ostravé do Olomouce a Zpét, a Lo
vlakovim spojem Ceskyeh deah, s.p., tedy eelkemn 36 zapocarjch palhodin (6 x 6 pithodin} x 100
K& = 3.600 K& Naklady fizeni Falobee také tvoii cestovné na jednini soudu (na mistni Setfent)
konanych ve doech 12. 7. 2017, 19. 8, 2017, 4. 12. 2017, 20. 3. 2018, 18.6. 2018 a 11. 7. 2018, a to
viakovym spojem Ceskjch drah, sp. 2 Ostravy do Olomouce a zpét ve vysi 6x178 K¢, tedy
celkem 1,068 I& Niklady soudniho fizeni Zalobee jsou dile rvofeny paudilni nahradou hotovych
vidajit privaiho zastupee Zalobee ve visi 10x300 K& dle ustanoveni § 13 odst. 3 vyhlasky ¢.
177/1996 Sh. 1 celkem 10 shora vymezenych, Zalobcem Gétovangeh, jim pozadovanych a téelne
vynalozenych tikontd prival sluzby. Naklady soudniho fizeni Zalobee jsou dile tvofeny naklady na
vypracovani znaleckého posudku ve vy 96.800 K¢ znaleckjm tistavem APELTIN Valuation a.5.,
které v pribéhu EHzeni piedlozil k dakazu. Naklady soudniho fizeni zalobee dile piedstavuje 21 %
DIH z vyic uvedenyeh ndhrad (vyjma soudniho poplatku a nikladi na vypracovani znaleckého
posudku) v celkové vysi 8.120,28 K¢, nebor’ privai zastupee zalobee je ve smyshu ustanoveni §
137 odst. 3 o. s & registrovangm plitcem DPTL Zalovany je tak povinen zaplatir Zalobei na
nahradé nakladi soudniho Hzeni celkovou éastku 156.688,28 K¢, a to v souladu s ustanovenim §
149 odst. 1 0. s. - k rukim prévniho zistupee Zalobee. O Thité plnéni soud rozhodoval ve viroku
TV. rowsudku raktéz die ustanoveni § 160 odst. 1 véta preni pred sticdnikem o, s. F.

Podle ustanoveni § 148 odst. 1 o. 5. f. mi stit podle vysledka fizeni profi ucastnikom pravo na
nihradu nikladi fizeni, kreré platil, pokud v nich nejsou piedpoklady pro osvobozeni od
soudnich poplarki. V daném sporu byl Zalobee co do zakladu procesné uspcsny, kdy tomuto
navic dle shora citované privai Gpravy svédéi privo na nihradu nakladi FHzend, a proto svédé
salovanému povinnost uhradit stity niklady soudniho #Hzeni. Naklady soudniho fecni jsou

Shodu s preopisem porveznje Alice Doriikovd.
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tvofeny zmalecénfm za (Cast slySenych znaled u mafizenych soudnich jednini v celkové vy
8.529.90 K¢ (Acuvites as. ve vydi 239230 K¢, Tng. Prodélal ve visi 907,60 K&, APELEN
Valualion a.s. ve vt 2.437 K¢ a Kvita, Pawlita & Partneii, s.r.0. ve visi 2.793 Ké) a dile pak éasti
nikladd na vypracovini znaleckého posudku znaleckym tstavem Kvita, Pawlita & Partnefi, s.r.o.,
ktery nebyl keyt Zaovanym slozenou zélohou na vypracovani znaleckcho posudku (Estkou 80.000
KK¢), a to ve vydi 6.182,30 K& Celkové niklady stitu, kieré nejson keyty Zalovanjm slogenon
salohon rak ¢ini 1171220 K& 8 ohledem na shora uvedené proto soud wlozil zalovanémm
virokem V. rozsudku povinnost zaplatit Ceské republice — Krajskému soudu v Ostrave, pobocka
v Olomuouci, na nikladech soudniho fizend fastku 14.712,20 K& Lhta k plnéni byla ve viroku V.
rozsudku stanovena také jakozto obecnd tHidenni, a to v souladu s ustanovenim § 160 odst. 1 véta
pred strednikem o. s £

Poudeni:

Prot tomuto rozhodnuti je pfipustné odvoldni 2 to do 13-t doi ode doruéeni jeho stejnopisu
k Vrchnimu soudu v Olomoud prostiednictvim podepsaného soudu, 2 to ve dvejim vyhotoveni.

Nesplni-li povinny dobrovelné, co mu uklidi wto vykonatelné rozhodnuti, mize Opravacny
podat ndveh na soudni vykon rozhodnur, resp. domnihar se nafizeni exchuce.

Olomouc 11, 7. 2018

JUDr. Ing. Michal Hocko, Ph.D. v. r.
samosoudee

Toto rozhodnuti ze dne 11. Eervence 2018, &j. 23Cm 71/2017-292 nabylo pravni moci ve
vyrocich |. az V. dne 28. cervence 2018, vykonatclnosti ve vyrocich IL, IV. a V. dnec
I. srpna 2018 a ve vyroku 1. dne 14. srpna 2018,

PEipojeni dolozky provedla Radka Pikrylova dne 14. srpna 2018,

Shodu s preopizem potveewe Alice Dorpdkovi.
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USNESENT

Krajsky soud v Ostravé, pobocka v Olomouci rozhodl  samosoudkyni JUDr, Viastimilou
Potoczkoron ve vicl

Slozitele: SIGMA PUMPY HRANICE s.r.0., ICO : 646 10 560,
sidlem Towvarni 605, Hranice T— Mésto, Hranice, 753 01
zastoupencho |UDr. Tvou Krempovou, advokatkou,
se sidlem Beno, Botanicka 9, PSC 602 00,

prot

PHjemciim : Akciondfim spoleénosti HYDROSYSTEM projekt a.s., 1CO: 45192367,
st sidlem Kosmonaun: 1103/ 64, Olomoue |, 779 00:

1. Ivanka Haukova, nar. 9.9. 1947, r.&. 475909/ 446,

tev. bytem Toftice, Nabieif 149, PSC 789 83;

2. Ing. Ales Haodina, nar, 29.11. 1972, r.¢. 721129/3045
tev. bytem Stary Plzenec, Na Klinu 736, PSC 332 00;

3. Bruno Hauk, nar. 23.9, 1942, r.&, 420923/121

tev. bytem T.oftice, Nibiezi 149, PSC 789 83;

4, Oldfich Kudera, nar. 20.11. 1950, r.¢. 501120/097

v, bytem Olomoue, Palackého tiida 1, TSC 771 00;

5. Jitka Waltcrova, nar. 22,10, 1946, r.c. |ﬁﬁﬂ"2,{'4ﬂ?

trv, byrem Olomouc, Velkomoravska 35, PSC 779 0y

6. Ing. Pavel ITrnéif, nar. 25.8. 1946, r.é. 160825/486

v, bytem Olomoue, Krameriova 171 31, PSC 779 00;

7. Dana Ovéacikova, nar. 26.3, 1961, r.&. 615326/0344
trv. bytem Rymatov, U Lomu 631/2, T“S(:: 795 01;

8. Zdengk Dosoudil, nar. 26.2, 1965, r.é. 630226/0512

trv. bytem Olomouc, Na vozovee 38, PSC 779 00

4. Frantidek Karban, nar. 30,12, 1948, r.¢. 481230/004

tev. bytem Staré [Tradi$té, Raby 125, PSC 533 52

10). Josef Polagek, nar. 6.1. 1977, c.&. 770106/ 4404

trv. bytem Kostelee u THolesova, Rodténi 116, TS 768 43
11. Ing. Prantisek Cermak, mar, 9.5. 1935, r.¢. 350500/418
v, bytem Olomou, Svermova 71, PSC 772 00

12. Ing. Vaclav Beneg, nar. 10.11, 1951, r.é. 511110/338
trv. bytem Ri¢any, ‘I'dborska 934, PSC 7:1 o1

13. Ing. Miroslav Dohnal, nar. 16.5. 1945, r.¢, 430516/425

trv. bytem Olomouc, Schweitzerova 381/64, PSC 779 00
14. Adéla Mengikova, nar. 12.1. 1941, r.&. 415112/451

trv. bytem Ujezd u Braa, Fiybesova 590, PSC 664 53

15. Karel Hekele, nar. 1.10. 1929, r.¢. 201001 /449

trv. bytemn Hubodky, Mrsklesy-Kovikov 160, PSC 783 65

o
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| 6. Rostislay Kod'ousek, nar. 1.7. 1926, r.&. 260701 /088
trv. bytem Olomaone, Stupkova 528/ 1d, PSC 779 00
17. Tilingston Mark Cambell 8 Waolverley 31, Malb Raolad, Bournemouth B 4 8DF, GBR

o ndvihu na piijeld penéZité casthy 143,452, 40 K¢ do soudni tschovy
takto:

Krajsky soud v Ostravé, pobotka v Olomouci k navrhu sloZitele ze dne 14.8.2018 ve znéni
podani ze dne 31.8.2018 piijima do soudni Uschovy penéini Cistku 143.452,40 K¢, kierou
sloZitel mini sloZit ve prospéch pijemci 1, Ivany Haukové, nar. 9.9.1947, 2.Tng. Alese Todiny,
nar. 29.11.1972, 3. Bruno Hauka , nar. 23.9.1942, 4. Oldficha Kucery, nar. 20.11.1950, 5. Jitky
Wallerové, nar. 22.10.1946, 6. lng. pavla Hendife, nar. 25.8.1946, 7. Dany Dany Ovcacikove |
nat. 26.3.1961, 8. Zdenka Dosoudila, nar. 26.2.1965, Y. Frantitka Karbana , nar. 300121948, 10
Josela Polaska | nar. 6.1.1977, 11, Ing. Franuska Cermaka, nar. 9.5.1935, 12. Ing. Vaclava Benese,
nar. [0.1L1951; 13.Ing. Miroslava Dohinala, oar, 16.5.1945, 14, Adeély mendikove, nar. 12.1.1941,
15. Karla Ilckele, nar. 1.10.1929, 16, Rosuslava Kad'ouska, nar. 1.7.1926, 17. Lilingston Mark
Cambell 8 Wolverley 31, Malb.Rolad, Bournemouth BH 4 8DF, GBR, a sdéluje sloZiteli
k soudni tschové aéet u CNB Ostrava &islo 6015-4123761/0710.

Odivoednéni;

I. Navrhem dodlym zdejsimu soudu do datové schranky doe 14.8.2018 ve znéni podini ze
dne 3182018 pozadal slozirel o prijer pencini éastky 14345240 K¢ pro 1. Ivanku
Haukova, nar. 9.9 1947, ve vysi 998,80 K& (249,20 x 4 ); 2. Ing. Aled Hodina, nar.
2001, 1972, v T21129/3045 ve vysi 65.329,60 K& (248 x 24920 + 70 x 5040 ); 3.
Bruno Hauk, nar. 23.9. 1942, r& 420923/421  ve vysi 3.488,80 K& (249,20 < 14); 4
Oldfich Kucera, nar. 20.11. 1950, r.&. 501120/097 vevyii 1.744,40 K& (24920 x 7 ); 5.
Jitku Walterovou, nar. 22.10. 1946, r.¢. 466022/407 ve vysi 498,40 K& (249202 ) 6.
Ing, Pavla Hrnéite, nar. 25.8. 1946, r.c. 460825/186 ve vysi 10.217,20 k& (34920 x 41 )
7. Danu Ov&acikovou, nar. 26.3. 1961, r.& 615326/034040  ve vysi 4.485,60 K& (24920 x
183, 8 Zdengk Dosoudil, nar. 26.2. 1965, r.c. 650226/0512 ve vysi 2.990,40 Keé
(249,20 x 12) ; Prantifek Karban, nar. 30.12. 1948, re A81230/004 ve vysi 2.990,40
K& (24920 x 12) , 10. Josefa Polagka, nar. 6.1. 1977, v.c. 770106/ 404 ve vyii 9.220,40
K& (249,20 x 37) ;11. Ing. Frantiska Cermaka, nar. 9.5 1935, r.é. 350509/418 ve vy
4,984,- K& (24920 x 20 ); 12. Ing. Vaclav Benef, nar. 1011, 1951, r.c. 511110/338 ve
visi 747,60 K& (24920 x 3 ), 13 Tng, Miroslava Dohnala, nar. 16.5. 1945, r.c.
450516/425 ve vysi 1.246,40 K& (249,20 x 5}, 14 Adély Mendikoveé, nar. 121, 1941,
r.C 415112/451 ve vydi 705,60 K& ( 50,40 x 14), 15 Karla Hekele, nar. 110, 1929, r.c,
291001/449 ve vyii 705,60 K& ( 50,40 x 14 ), 16. Rostislava Kod'ouska, nar. 1.7. 1926,
e 260701/088 ve vyii 705,60 Ké ( 5040 x 14 )a 17 Lilingston Mark Cambell 8
Wolverley 31, Malb.Rolad, Bournemouth BH 4 8DF, GBR  ve vysi 132.396,- KE (219,20
x 130) | celkem tedy dasthu 143,452 40 K¢, kdyz tato povinnost byla slozZiteli  ulozena
rozhodnutim Krajského soudu v Ostravé, pobodka v Olomouet |, €. 23 Cm 71/2017-292
a2 doe 1L7.20018 za  wylésnéne akeie minoritnich  akcionain spolecnost
IIYDROSYSTEM projekt as. Proto se u zdejiiho soudu domiha sdéleni €. Gictu na
kiery ma uvedenou castku slozin

2. Z rozsudku procesniho soudu ze dne 1172018, &5, 23 Cm 71/2017-292,  vyplyva lze, ze
slozitell byla ulofena  povinnost ve Thate 151 dod od pravai moc rozsadku slozit do

Shodu s preapisem polvranje Wiasta Zeaulovd.
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soudni Gschovy jakozto doplatek piiméfeného protiplnéni za vytésnéné akele minoritnich
akcionard spoleénosd HYDROSYSTEM project as. éastku 14345240 K&, ze kieré na
Zalobni nirok Zalobee, piijemee ad 2. Ing. Alefe Hodiny, odpovidajici doplatku na
dorovnini pfiméfeného protiplnéni za Zalobeem v minulost vlasméné akeie spolecnosti
HYDROSYSTEM project as. pripada castka 65.329,60 K& ( vyrok L). Z odbvodnéni
tohoto rozhodnud se pak pod boden: 33 podavi, 7e slozitel (Falovany) jakozio hlavni
akcionat spoleénostt HYDROSYSTEM project a.s. vytésnil celkem 112 akeii minoritnich
akcionaii o nomindlni hodnoté 200 Ké a na piimétené protiplnéni za tyto akcic dosud
zbyva uhradic dastku 5.644,80 Ke (112x(286-235,60)) a dale pak vytésnil celkem 553 akeid
minoritnich akciondid o nomindlni hodnoté 1.000 K¢ a ma priméfené profiplnéni za tyto
akcie dosud zbyva uheadit cistka 137.807.60 K¢ (553x(1.427-1.177,80)) vic s odkazem
na ustanoveni § 390 odst. 3 a 4 zikona o obchodnich korporacich, dle kterého je toto
plnéni povinen sloZit do soudni tschovy jakozio doplatck piiméfeného protuplnéni za
vytesnéne akcie minoritnich akcioniin spoleénost HYDROSYSTEM project as., .
casthu 143,452 40 K¢ (5.6:44,80+ 137 807.61). Z uvedené distky na zalobni narok Zalabee
odpovidajici doplatku na dorovedni piiméteného prouplnéni za jim v minulost vlastnéné
akcic spolecnosd HYDROSYSTEM project as., pipadi cistka 65.329,60 K¢ (Zalobee
viastnil 70 akeil 0 nomindlni hodnoé 200 Ké a dile pak 248 akdii o nomindlni hodnoté
233 K¢, coZ odpovidi distee 65.329,60 K¢ — 70x(286-235,60) 248x(1.427-1.177 .80)),
V odstavel 34 odivodnéni soud podrobné vysvéduje obsah svého rozhodnuti ve viroku
L, mak, ze je zdkonem podiazen pod ustanoveni § 390 odst. 1 zikona o obchodnich
korporacich a v odstaved 35 pak poucuje hlavniho akcionife o povinnosti postupovat
dic § 289 a nasl, zak, & 29272013 Sh. |, o zvladmich frenich soudnich.

3. Dle § 390 odst. 3 wikona ¢ 90/212 5b., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon
o obchodnich korporacich), v plarném znénim, soudni rozhodnuti, kterfm bylo piiznino
prive na jinou vyii profiplnéni je pro hlavniho akcionife zivazné co do zdkladu
piiznancho priva i vidi ostarnim vlastnikim Géastnickych connyeh papira. Viastnic
ucastnickych  cennych papira, ktefl se dovolali priva na dorovnani, maji pravo na
ndhradu fizeni Gcelné vynalozenych vydajl; neni-li povinen tuto nihradu poskytnout
hlavni akcionaf, poskyine se z prostiedki uloZenyeh v dschove podle adse 4. Dle odst. 4
tthoz zikonného ustanoveni hlavni akciondf ve lhilé wéend soudem splni dorovndani
vici viem vlastnikitn Gcastnickych cennych papird do soudni fischovy a soud spoleéng
s rozhodnutm podle odst. 2 véty prvni vyveési na své dfedni desce faké vizvu viastaikim
ucastnickych cennych papiri, aby se v néj o dorovnini piihlasili. Spoleénost soucasné
toto rozhodnutd & vyzvu ma prihlaeni se o dorovnini uveiejni zpisobem stanovenym
timto zdkonem x stanovami pro svolani valné hromady. Ucdné vynaloZené niklady
spojene s placnim do soudni dschovy se hradi 2 prostiedkii slozenfch v tschove. Dle
odstavee 5. 1¢ho%z zakonncéha ustanoveni se ustanoveni obéasnkého soudniho #fidu o
piipadnul piedinétu dschovy stimn nepouzije, Uplynula li Thista i roka od ptavai moci
usneseni o piijeti do dschovy, rozhodne soud, Z¢ piedmér ischovy se vract hlavnimu
akeclondri, jestlize se o néj nikdo nepiiblisil do jednoho roku ode dne vyhlddeni ohoto
usneseni. Toto usneseni soud vyvési na uredni desce soudu.

4. Z uvedencho vyplyva, Ze se jednd o dschovu povionou ve smyslu sutanoveni § 390 ik
€. 90/2012 Sh o obchodnich korporacich ( dile v rexm 1, ZOK") a § 291 odst. 1,2, #ik
€. 292/2013 Sh. o zvladtnich fizenich soudnich a sloZitel tak ploi povinnost xikonem i
soudnim rozhodnutim mu uloZenouw. Proto rozhodl k, jak ve viroku uvedeno.

5. Piijemei vyda soud predmét dschovy na jeho Zidost.

Shodu s preopisem potvrzuje Viasta Zezulovi,
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Pouceni:
Prot tomuto usnesen lze podat odvolini do 15 dnd ode dne jeho dorudeni, pisemné,
prostfednictvim  Krajského  soudu v Ostravé, pobocka v Olomouci  k Vechnimu  sonidu
v Olomouct.

V Olomouct doe 5102018

JUDx, Vi6astimila Patoczkovd v.r
samosoudkynd

Shodu s prvopisem poivrzuje Viasta Zesulovi.



